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يوليو

2025 

بذلت شركة الأول كابيتال الجهد في هذا التقرير للتأكد من أن المعلومات في التقرير صحيحة ودقيقة وأن الغاية من إعداد هذه التقارير هي
تقديم الصورة العامة عن الشركة أو القطاع، ومع ذلك فإن شركة الأول كابيتال لا تقدم أي تعهدات أو ضمانات بشأن أي محتوى من المعلومات
الموجودة في هذا التقرير أو مدى دقة وصحة المحتوى والتوقعات المبنية عليها. تم إعداد هذا التقرير لغرض المعلومات العامة فقط ولا تتحمل
شركة الأول كابيتال أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته. قد لا تتحقق تقديرات السعر المستهدف أو النظرة المستقبلية للشركة لأي
سبب من الأسباب وتعتبر جميع التقديرات والتوقعات قابلة للتغيير أو التعديل في أي وقت وبدون أي إشعار مسبق. لا تتحمل شركة الأول كابيتال أي
قرار استثماري تم اتخاذه بناء على هذا التقرير وتعتبره مسؤولية متخذ القرار. تحتفظ شركة الأول كابيتال بكامل الحقوق المتعلقة لمحتوى التقرير .

إخـــــــــلاء
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 عن مؤشر سوق نمو
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 والتوصية الملخص

م على الترتيب وفقا لنموذجين أو سيناريوهين  2027م و 2026م و 2025مو بنهاية أعوام في هذا التقرير والمعد من قبل قسم الأبحاث التابع لإدارة المصرفية الاستثمارية بشركة الأول كابيتال تم احتساب مستهدفات مؤشر سوق ن

م على الترتيب، وفي هذا 2027م و  2026% في أعوام  5% و  4.5أو العادية للاقتصاد السعودي والتي تفترض أن يحقق الناتج المحلي الإجمالي للسعودية معدلات نمو تبلغ  مختلفين. السيناريو الأول وهو سيناريو الحالة الأساسية  

م  2026م سيظل ثابتا كما هو خلال عامي  2024  الثاني المحتسب لمدة اثنا عشر شهرا تنتهي في النصف    م وهو المضاعف2025يوليو   03السيناريو الأول تم افتراض أن مضاعف الربحية للشركات المدرجة في سوق نمو حتى تاريخ  

نقطة بنهاية أعوام    34,229نقطة و    32,599نقطة و    31,195ر سوق نمو تبلغ  م دون تغيير بينما تنمو أرباح الشركات السنوية بالتناغم مع نمو الاقتصاد السعودي خلال الفترة. نتج عن هذا السيناريو مستهدفات لمؤش 2027و  

 نقطة    27,287.50م والذي كان 2025يوليو  03م على الترتيب مقارنة بمستوى مؤشر سوق نمو كما في 2027م و 2026م و 2025

نمو وتم الاسترشاد بالمتوسط التاريخي السنوي المعلن للعائد السنوي على حقوق   ولكن فيما يتعلق بالسيناريو الثاني تم افتراض عائد سنوي لحقوق المساهمين لكل قطاع من القطاعات الاقتصادية المختلفة المدرجة في سوق 

% و للشركات العاملة في قطاع  28.97م. على سبيل المثال بلغ العائد السنوي على حقوق المساهمين للشركات العاملة في مجال التكنولوجيا  2019مريكي حتى عام المساهمين في القطاعات الاقتصادية المختلفة في الاقتصاد الأ 

الخاص بمستهدفات مؤشر نمو على الرسم البياني الذي يوضح معدلات العائد السنوية على حقوق   %. و يشتمل هذا التقرير في الجزء 23.37% وقطاع التجزئة 26.59المنتجات الاستهلاكية )الغير متأثرة بالدورات الاقتصادية( 

% للشركات التي كانت 50% إلى  10لربحية بالخفض السنوي بنسب تتراوح بين  المساهمين المستخدمة في التوقعات. وفي السيناريو الثاني تم استخدام مضاعفات ربحية سنوية ديناميكية أو متحركة حيث تم تعديل مضاعف ا

ات القطاعات للشركات التي كانت مضاعفاتها الربحية الفعلية منخفضة بشكل مضاعفات الربحية لها مرتفعة جدا في أخر فترة فعلية و تم تعديل مضاعف الربحية بالرفع السنوي اقترابا من المتوسطات التاريخية ومتوسط

م على الترتيب بالمقارنة بمستوى إغلاق مؤشر سوق نمو والذي كان  2027م و  2026م و  2025نقطة بنهاية أعوام    44,777نقطة و    38,563نقطة و    31,195سوق نمو بلغت    ملموس. نتج عن هذا السيناريو مستهدفات لمؤشر 

 م وفقا للسيناريو الأول و تم تثبيته عند نفس المستوى عند العمل على السيناريو الثاني.  2025نقطة بنهاية عام   31,195م. وتجدر الإشارة إلى أن مستهدف مؤشر سوق نمو بلغ 2025يوليو   3نقطة كما في  27,287.50

شركة حتى التاريخ المشار إليه وأيضا يستند هذا التقرير إلى مستوى إقفال مؤشر سوق نمو    123والتي بلغ عدد الشركات المدرجة فيه    2025يوليو    03يستند هذا التقرير لأسعار الإقفال للشركات المدرجة في سوق نمو كما في  

 م.  2025يوليو  03نقطة كما في  27,287.50والذي بلغ 

 م تم استعراضها في هذا التقرير وأخذها في الاعتبار غير أن التقييم الشامل على مستوى الشركة لم يتم في هذا التقرير. 2024م و  2023تجدر الإشارة إلى أن البيانات المالية التاريخية المختصرة للشركات المدرجة في سوق نمو لعامي  

 م على الترتيب ولكن تلك المستهدفات تم احتسابها بشكل مجمع على مستوى الشركات المدرجة في المؤشر.  2027م و 2026م و 2025في هذا التقرير تم تحديد مستهدفات مؤشر سوق نمو بنهاية أعوام 

م حيث  2027م و  2026م و  2025شركة ولكن لم تؤخذ كل تلك الشركات في الاعتبار عند تحديد مستهدفات مؤشر سوق نمو في أعوام    123تجدر الإشارة إلى أن عدد الشركات المدرجة في سوق نمو حتى تاريخ هذا التقرير قد بلغ  

 ر وهي الشركات حديثة الإدراج والتي لم يبدأ التداول عليها رسميا حتى تاريخ هذا التقرير وهو عدد محدود جدا من الشركات. شركة فقط( لم يؤخذ في الاعتبا 13عدد قليل جدا من تلك الشركات )

ستثمار في الشركات التي نجحت في الانتقال من سوق نمو )السوق الموازية( إلى السوق  وتجدر الإشارة إلى أن تلك الدراسة وجدت أن العوائد الرأسمالية الملموسة التي تحققت تاريخيا للمستثمرين في سوق نمو قد تحققت من الا 

 )تاس ي(  ن من تاريخ الإدراج في سوق نمو وبالتالي قد استوفت شرط هام مطلوب لتقديم الطلب للإنتقال من السوق الموازية نمو إلى السوقي الرئيس يالرئيس ي )تاس ي( أو تلك الشركات التي تجاوزت بالفعل عامي

شركات منهم )هنا التغير السعري تم   10م قد بلغ التغير السعري في أسهم  2024م إلى  2019شركة انتقلت بالفعل من سوق نمو )السوق الموازية( إلى السوق الرئيس ي )تاس ي( خلال الفترة من    14على سبيل المثال ، وفقا لعدد  

%  519م مع الأخذ في الاعتبار أن الإنتقال من نمو إلى تاس ي يتطلب عددا من الشروط منها انقضاء فترة عامين على الإدراج في سوق نمو( 2025يوليو  03التقرير وهو  احتسابه للفترة منذ تاريخ الإدراج في سوق نمو حتى تاريخ هذا

شركات من الشركات التي انتقلت من سوق نمو )السوق الموازية( إلى السوق  4سائر رأسمالية( لعدد % بينما كان التغير السعري سالبا )مما يعني تحقيق خ31% و 26% و 47% و 64% و 169% و  178% و 179% و 234% و 320و 

 %  17- % و 29- % و 41- % و 77- م هي 2025يوليو   03م وكانت نسب التغير السعري منذ إدراجها في نمو حتى تاريخ 2024م إلى  2019الرئيس ي )تاس ي( خلال الفترة من 

إلى الفرق بين السعر السوقي للسهم في تاريخ الإدراج في نمو و السعر السوقي للسهم    وتجدر الإشارة إلى أنه في حالة احتساب التغير السعري لتلك الأربعة عشر شركة التي انتقلت بالفعل من سوق نمو إلى سوق تاس ي ، استنادا

كانت    من التغير السعري الإيجابي )الأرباح الرأسمالية(  شركة منهم قد حققت أرباح رأسمالية و أن تلك النسب   11ثلاث شركات التي حققت تغير سعري سالب و أن  مباشرة قبل الإنتقال إلى سوق تاس ي ، وجدنا أن فقط عدد  

 م )تاريخ هذا التقرير(  2025يوليو   03أعلى من الفترة ما بين تاريخ الإدراج في نمو و تاريخ 

في تاريخ الإدراج في سوق نمو و أعلى سعر سوقي تحقق للسهم وذلك بالتطبيق على أسهم  بينما تصبح نسب التغير السعري جميعها إيجابية وهنا الإشارة إلى تحقيق ربح رأسمالي في حالة تم احتساب التغير السعري بين سعر السهم  

ة محدودة أو بعده بفترة  رورة أخذ العلم أن تحقق أعلى سعر سوقي للسهم قد حدث في أغلب الحالات بالقرب من تاريخ الإنتقال من نمو إلى تاس ي أو قبله بفترة زمنيالأربعة عشر شركة التي انتقلت من سوق نمو إلى تاس ي مع ض

%  161% و 229% و 259% و 294% و  323% و 832% و 1000% و 1133% و  1450م هي  2024م إلى  2019ن زمنية محدودة وكانت تلك العوائد الرأسمالية للشركات الأربعة عشر والتي انتقلت من سوق نمو إلى تاس ي خلال الفترة م

 %  5% و 21% و 22% و 46% و  61و 

 يرية الغذائية وسمو العقارية وأسمنت الرياض و براغرايززر و بنان العقارية وجاهز  والأربعة عشر شركة سالفة الذكر هي شركات الكثيري وثوب الأصيل وأبومعطي و ريدان الغذائية وباعظيم وبحر العرب و العمران وصدر والتطو 

شركة منهم قد حققت أسعارها السوقية بالفعل ارتفاع  61شركة كما في تاريخ هذا التقرير ، فإن عدد  123وأيضا وجدت هذه الدراسة أنه من إجمالي عدد الشركات المدرجة في سوق نمو )السوق الموازية السعودية( والتي تبلغ 

شركة   13شركة قد تجاوزت منها    61شركة التي حققت أعلى نسبة ارتفاع في أسعارها السوقية من بين ال    20تاريخ الإدراج في سوق نمو. كما وجدت هذه الدراسة أن ال  م بالمقارنة بأسعار تلك الأسهم في  2025يوليو    03حتى تاريخ  

م والتي مازالت مدرجة في سوق نمو حتى  2025يوليو   03السوقية منذ تاريخ إدراجها في نمو حتى تاريخ    فترة عامين من تاريخ الإدراج في سوق نمو. وبشكل عام فإن تلك العشرين شركة التي حققت أعلى نسبة ارتفاع في أسعارها

نبع الصحة والمداواة ومنزل الورق وبلدي و ألف ميم باء  عاية المستقبلية و لدن والليف و لانا و  الآن هي الوطنية للبناء والتسويق، عزم و إدارات والرشيد و نفوذ وأرماح وبرج المعرفة والدولية و أكاديمية التعلم ونقاوة و غاز والر 

%  96.5% و  105.68% و  131% و  173.7% و 175.5% و 161.5% و 198.6% و  264% و 272% و 397.8% و 570.7% و 1011م هي على الترتيب 2025يوليو   03وكانت نسب التغير السعري في أسعارها السوقية من تاريخ الإدراج حتى  

 %  96.9% و 56.5% و 85.8% و 91.5% و 94.4% و  76.5% و 101% و 109.4و 

عامين أو أكثر إذا كان الرهان على شركة مؤهلة للإنتقال إلى السوق الرئيس ي تاس ي   وبالتالي يتضح أن الاستثمار الإنتقائي الناجح لأسهم مدرجة في سوق نمو ينطوي على احتمالية تحقيق عائد رأسمالي قوي وملموس خلال فترة 

 تقبلية واعدة والعمل في قطاعات اقتصادية جاذبة أو جديدة أو غير ممثلة بالفعل بين الشركات المدرجة في السوق الرئيس ي )تاس ي(  فضلا عن تمتع تلك الشركة بمؤشرات مالية جيدة وفرص نمو مس

 هذا التقرير يشتمل على الأجزاء التالية: 

 الملخص والتوصية   .1

 التعريف بسوق نمو )السوق الموازية( .2

 السوق الموازية السعودية .. من تجربة ناشئة إلى منصة مليارية تبحث عن السيولة )الرأي السائد في السوق وهو ليس صحيحا بالضرورة(   .3

 كات المدرجة فيه   الأول كابيتال ترى أنه لا مجال للمقارنة بين مستويات السيولة في سوق نمو و السوق الرئيسية تاس ي و أن لكل سوق خصائصه الملائمة للشر  .4

 انتقال الشركات من سوق نمو )السوق الموازية( إلى السوق الرئيسية )تاس ي(   .5

 تحليل تاريخي للأداء السعري لأسهم الشركات التي انتقلت بالفعل من السوق الموازية )نمو( إلى السوق الرئيسية )تاس ي(   .6

 م وفقا للسيناريو الأول  2027م و 2026م و 2025مستهدفات مؤشر سوق نمو بنهاية أعوام  .7

 م وفقا للسيناريو الثاني  2027م و 2026م و 2025مستهدفات مؤشر سوق نمو بنهاية أعوام  .8
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 (  الموازية السوق ) نمو  بسوق  التعريف

 الموازية  السوق  -  نمو 

 . فقط المؤهلين للمستثمرين  مخصص السوق  هذا في الاستثمار  بأن علما بالإدراج، الراغبة للشركات بديلة منصة يعتبر  كما أقل، إدراج  بمتطلبات يمتاز   موازي  سوق 

 : الموازية السوق  – نمو  لإنشاء الرئيسة الأهداف

 . المال رأس وزيادة  الشركات لتمويل إضافي مصدر  •

 .السعودية المالية السوق  وتعميق المتاحة  الاستثمارية الأدوات تنوع زيادة •

 :الرئيسة الخصائص

 مرونة أكثر  ومتطلبات بمعايير  سوق  •

 المؤهلين للمستثمرين  فقط مخصص الموازية السوق  - نمو  في الاستثمار  •

افقات أخذ بعد الرئيسية السوق  إلى الانتقال إمكانية •  التنظيمية  الجهات من المو

 المعايير السوق الموازية  - نمو 

 تداول السعودية  و متطلبات طرح وإدراج أكثر مرونة يتم تقديمها لهيئة السوق المالية ملف الطرح 

 مرونة في إجراءات الطرح والإدراج  عملية الطرح والإدراج 

 متطلبات إفصاح أكثر مرونة )من حيث المدة( مقارنة بالسوق الرئيسية، وذلك من خلال:  الإفصاحات المالية

من نهاية   يوم 45لا تتجاوز   خلال مدة النصف سنوية* الإفصاح عن البيانات المالية •

 الفترة

من نهاية   ثلاثة أشهر تتجاوز  خلال مدة لا السنوية الإفصاح عن البيانات المالية •

 الفترة

 كما هو مطبق بالسوق الرئيسية الإفصاح عن التغييرات الجوهرية

 

 :السوق الموازية – متطلبات الطرح والإدراج في نمو 

 للشروط أدناه: 
ً
 تتم عملية الطرح والإدراج وفقا

 يجب أن يكون المصدر شركة مساهمة.  •

 مليون ريال كحد أدنى  10تكون القيمة السوقية للشركة  أن •

 مليون ريال سعودي كحد أدنى لقيمة الأسهم المدرجة، أيهما أقل  30% على الأقل من الأسهم لتكون مملوكة من قبل الجمهور، أو بإمكان الجهة المصدرة إدراج ما قيمته 20طرح  •

 نشاط تشغيلي رئيس ي لمدة سنة على الأقل •

 تعيين مستشار مالي إلزامي، تعيين مستشار قانوني اختياري  •

 قوائم وتقارير مالية سنوية مدققة للشركة  •

 قوائم مالية نصف سنوية* مراجعة  •

 الإفصاح عن المعلومات الجوهرية  •

 لا يوجد متطلب لربحية الشركة •

 حظر لبيع أسهم المؤسسين لمدة سنة من تاريخ الإدراج  •

 عند الإدراج. 50أن لا يقل عدد المساهمين من الجمهور عن   •
ً
  مساهما
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 الموازية  السوق  – ونمو  الرئيسية السوق  بين الفروقات أهم
 

 السوق الموازية  – نمو  السوق الرئيسية  

 مليون ريال 10 مليون ريال  300 الحد الأدنى للقيمة السوقية

 % على الأقل من الأسهم المصدرة. 20 % على الأقل 30 % المطروح 

مليون ريال سعودي كحد أدنى لقيمة السوقية للأسهم المملوكة للجمهور   30أو 

 عند الإدراج 

 مساهم على الأقل  50 مساهم على الأقل 200 المساهمين 

 متطلبات الإفصاح المعتادة  الإلتزامات المستمرة 

 يوم من نهاية الفترة  30الإفصاح عن البيانات المالية الربعية خلال مدة لا تتجاوز 

الإفصاح عن البيانات المالية السنوية خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة أشهر من نهاية  

 الفترة

متطلبات إفصاح أكثر مرونة )من حيث المدة( مقارنة بالسوق الرئيسية، وذلك من  

 خلال: 

يوم من   45الإفصاح عن البيانات المالية النصف سنوية* خلال مدة لا تتجاوز  

 نهاية الفترة 

الإفصاح عن البيانات المالية السنوية خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة أشهر من نهاية  

 الفترة

± بناءً على سعر الإغلاق او سعر  30حدود التذبذب السعرية اليومية تساوي % حدود التذبذب السعرية اليومية 

الادراج لأول يوم تداول، وذلك خلال الثلاثة أيام الأولى من إدراج كل من الأسهم 

وصناديق الاستثمار العقارية المتداولة )ريتس( وصناديق الاستثمار المغلقة 

 المتداولة..

 ابتداءً من اليوم الرابع، 

 ±.10سيتم إعادة ضبط حدود التذبذب السعرية اليومية إلى %

± بناءا على سعر الإغلاق او سعر  30حدود التذبذب السعرية اليومية تساوي %

 الادراج لأول يوم تداول وذلك على كل الأوراق المالية المدرجة.

± وذلك خلال الثلاثة أيام الأولى من  10حدود الثابتة للتذبذب السعري تساوي % حدود الثابتة للتذبذب السعري 

إدراج كل من الأسهم وصناديق الاستثمار العقارية المتداولة )ريتس( وصناديق  

 الاستثمار المغلقة المتداولة.

 ابتداءً من اليوم الرابع، سيتم إلغاء تطبيق الحدود الثابتة للتذبذب السعري. 

± وذلك على كل الأوراق المالية  10الحدود الثابتة للتذبذب السعري تساوي %

 المدرجة وبشكل مستمر.

 السوق الموازية )المستثمرين المؤهلين(؟  –من يمكنه الاستثمار في نمو  

 لاستثمار في هذه السوق. السوق الموازية مخصص فقط للمستثمرين المؤهلين، يجب على الأشخاص المرخص لهم من قبل هيئة السوق المالية تحديد المستثمرين المؤهلين ل –بما أن نمو  

 السوق الموازية:  -وفيما يلي الجهات التي يمكنها الاستثمار في نمو 

 أشخاص مرخص لهم يتصرفون لحسابهم الخاص.  •

السوق  – بقبول المشاركة في الطرح والاستثمار في نمو  عملاء شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة شريطة أن يكون ذلك الشخص المرخص له قد تم تعيينه بشروط تمكنه من اتخاذ القرارات الخاصة •

افقة سابقة منه.  الموازية نيابة عن العميل دون الحاجة إلى الحصول على مو

 كز إيداع الأوراق المالية )"مركز الإيداع"(. حكومة المملكة، أو أي جهة حكومية، أو أي هيئة دولية تعترف بها الهيئة، أو السوق، وأي سوق مالية أخرى تعترف بها الهيئة، أو شركة مر  •

 لشركات المملوكة من الحكومة، مباشرة أو عن طريق محفظة يديرها شخص مرخص له في ممارسة أعمال الإدارة.  •

 لشركات والصناديق المؤسسة في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية.  •

 صناديق الاستثمار.  •

 تثمار الأجانب غير المقيمين في السوق الموازية. الأجانب غير المقيمين المسموح لهم بالاستثمار في السوق الموازية والذين يستوفون المتطلبات المنصوص عليها في الدليل الاسترشادي لاس •

 المؤسسات المالية الأجنبية المؤهلة. •

 أي اشخاص اعتباريين آخرين يجوز لهم فتح حساب استثماري في المملكة و حساب لدى شركة مركز إيداع الأوراق المالية )"مركز الإيداع"(.  •

 ن المعايير الآتية: أشخاص طبيعيون يجوز لهم فتح حساب استثماري في المملكة وحساب لدى شركة مركز إيداع الأوراق المالية )"مركز الإيداع"(، ويستوفون أي م •

o الماضية. أن يكون قد قام بصفقات في أسواق الأوراق المالية لا يقل مجموع قيمتها عن أربعين مليون ريال سعودي ولا تقل عن عشرة صفقات في كل ربع 
ً
 سنة خلال الاثني عشرة شهرا

o  .أن لا تقل قيمة صافي أصوله عن خمسة ملايين ريال سعودي 

o .أن يعمل أو سبق له العمل مدة ثلاث سنوات على الأقل في القطاع المالي 

o " "على الشهادة العامة للتعامل في الأوراق المالية المعتمدة من قبل "الهيئة 
ً
 ". CME-1أن يكون حاصلا

o .
ً
 على شهادة مهنية متخصصة في مجال أعمال الأوراق المالية معتمدة من الهيئة أو من جهة معترف بها دوليا

ً
 أن يكون حاصلا

 أي أشخاص آخرين تحددهم الهيئة.  •
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 :السوق الموازية -الأجانب غير المقيمين المسموح لهم بالاستثمار في نمو 

 للقواعد المنظمة لاستثمار المؤسسات المالية الأجنبية المؤهلة في الأوراق المالية المدرجة.  •
ً
 مستثمر أجنبي مؤهل وفقا

 مستفيد نهائي في اتفاقية مبادلة مبرمة مع شخص مرخص له.  •

 في دولة تطبق معايير ت •
ً
 له أو مؤسسا

ً
نظيمية ورقابية مماثلة للمعايير التي تطبقها الهيئة أو مقبولة  شخص اعتباري يجوز له فتح حساب استثماري في المملكة وحساب لدى مركز الإيداع على أن يكون مرخصا

 لديها بحسب قائمة الدول التي تصدرها الهيئة.

 في إحدى هذه.  شخص طبيعي يحمل جنسية إحدى الدول التي تطبق معايير تنظيمية ورقابية مماثلة للمعايير التي تطبقها الهيئة أو مقبولة لديها بحسب قائم •
ً
ة الدول التي تصدرها الهيئة، ويكون مقيما

 من المعايير الآتية:  
ً
 الدول، ويستوفي أيا

o الماضية. أن يكون قد قام بصفقات في أسواق الأوراق المالية لا يقل مجموع قيمتها عن أربعين مليون ريال سعودي ولا تقل عن عشرة صفقات في كل ربع 
ً
 سنة خلال الاثني عشرة شهرا

o  .أن لا تقل قيمة صافي أصوله عن خمسة ملايين ريال سعودي 

o .أن يعمل أو سبق له العمل مدة ثلاث سنوات على الأقل في القطاع المالي 

o " "على الشهادة العامة للتعامل في الأوراق المالية المعتمدة من قبل "الهيئة 
ً
 ". CME-1أن يكون حاصلا

o .
ً
 على شهادة مهنية متخصصة في مجال أعمال الأوراق المالية معتمدة من الهيئة أو من جهة معترف بها دوليا

ً
 أن يكون حاصلا

 عملية التسجيل:

افقة عل  يها. لفتح حساب استثماري لمستثمر أجنبي غير مقيم يجب أن يقدم جميع الوثائق المطلوبة إلى الشخص المرخص له المختار للمراجعة والمو

 :السوق الموازية إلى السوق الرئيسية –الانتقال من نمو 

 السوق الموازية إلى السوق الرئيسية يجب عليها استيفاء المتطلبات التالية:  –عند رغبة الشركة الانتقال من نمو 

 تقديم الطلب بعد مض ي سنتين من إدراج أسهم الشركة في السوق الموازية.  •

مليون ريال   200ل الأشهر الستة السابقة لتقديم الطلب هو  الإعلان جميع متطلبات الإدراج في السوق الرئيسية، باستثناء القيمة السوقية، حيث أن الحد الأنى لمتوسط القيمة السوقية الإجمالية خلا •

 سعودي. 

 على المعلومات المطلوبة بموجب اللوائح التنفيذية ذات العلاقة. •
ً
 الإفصاح للجمهور قبل تقديم الطلب عن تقرير مجلس الإدارة مشتملا

ا • افقة مجلس الإدارة على الانتقال إلى السوق الرئيسية والإفصاح عنها للجمهور قبل بدء جلسة التداول التي تلي صدور المو  فقةاستيفاء عن مو

 الإعلان للجمهور عند تقديم طلب الانتقال إلى السوق الرئيسية.  •

افقة السوق على انتقال أسهم الشركة إلى السوق الرئيسية، تقوم السوق بإيقاف تداول أسهم الشركة لمدة لا تزيد عن خم سة جلسات تداول إلى حين اكتمال إجراءات الانتقال، ثم يتم تداول أسهم  بعد الإعلان عن مو

 الشركة في السوق الرئيسية. 

افر سيولة كافية للأسهم محل طلب انتقال الشركات من السوق الموازية إلى السوق الرئيسية والتي يجب استيفاؤها جمي  في السوق الموازية للانتقال من  معايير التأكد من تو
ً
 من قبل جميع الشركات المدرجة حاليا

ً
عا

 السوق الموازية إلى السوق الرئيسية وذلك على النحو الآتي: 

 الوصف  المعايير التسلسل 

 :المعيار الأول: يجب على المصدر عند تقديم طلب الانتقال استيفاء إحدى الشرائح التالية  

% أو أكثر 50الجمهور ما نسبته  مساهم من فئة 25المساهمين من فئة الجمهور فيجب ألا تتجاوز ملكية أعلى   مساهم وأكثر من  200في حال كان لدى المصدر عدد  :أ( الشريحة الأولى 1

  .من الأسهم المملوكة للجمهور 

% أو أكثر 50الجمهور ما نسبته  مساهم من فئة 20المساهمين من فئة الجمهور فيجب ألا تتجاوز ملكية أعلى   مساهم وأكثر من  300في حال كان لدى المصدر عدد  :ب( الشريحة الثانية  

 .من الأسهم المملوكة للجمهور 

% أو أكثر 50الجمهور ما نسبته  مساهم من فئة 15المساهمين من فئة الجمهور فيجب ألا تتجاوز ملكية أعلى   مساهم وأكثر من  400في حال كان لدى المصدر عدد  :ج( الشريحة الثالثة  

  .من الأسهم المملوكة للجمهور 

  .مساهم وأكثر من المساهمين من فئة الجمهور  600أن يكون لدى المصدر عدد  :د( الشريحة الرابعة  

 % عند30مليون سهم وألا تقل ملكية الجمهور من فئة الأسهم موضوع الطلب عن  يجب ألا يقل مجموع عدد الأسهم المملوكة للمساهمين من فئة الجمهور عن :المعيار الثاني 2

 .تقديم طلب الانتقال
 

د مجموع عدد الأسهم المملوكة للمساهمين من فئة الجمهور في هذا ِّ
وإذا   المعيار على أساس قيمة اسمية موحدة لأسهم جميع الشركات قدرها عشرة ريالات، حُد 

 تقل اجمالي القيمة الاسمية للأسهم المملوكة للمساهمين من فئة الجمهور عن  كانت القيمة الاسمية للأسهم محل الطلب أقل من عشرة ريالات، فيجب ألا

 .عشرة مليون ريال

 .سهم وأكثر من رأس مال المصدر عند تقديم طلب الانتقال 100لأغراض تطبيق المعايير أعلاه، يجب أن يمتلك المساهم من فئة الجمهور  :المعيار الثالث 3
 

د عدد الأسهم المملوكة للمساهم من فئة الجمهور في هذا المعيار ِّ
كانت   على أساس قيمة اسمية موحدة لأسهم جميع الشركات قدرها عشرة ريالات، وإذا حُد 

ألف   اجمالي القيمة الاسمية للأسهم المملوكة للمساهم الواحد من فئة الجمهور عن القيمة الاسمية للأسهم محل الطلب أقل من عشرة ريالات، فيجب ألا تقل

 .ريال

افقة  عن  الإعلان  بعد   أسهم  تداول   يتم   ثم  الانتقال،  إجراءات  اكتمال  حين  إلى  تداول   جلسات  خمسة  عن  تزيد  لا   لمدة  الشركة  أسهم  تداول   بإيقاف  السوق   تقوم  الرئيسية،  السوق   إلى  الشركة  أسهم  انتقال  على   السوق   مو

 . الرئيسية السوق  في الشركة
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 : الموازية السوق  - نمو  في المباشر  الإدراج

ن  المباشر   بالإدراج   السماح   أن  حيث.  المباشر  بالإدراج   تسمح  التي  الخليجية  الأسواق  أول   تعتبر   تداول 
 
  ومن .  الأفراد  أو   المؤسساتيين  للمستثمرين  سواء  الاكتتاب  عملية  غير  من  السعودية  تداول   في  مباشرة  الإدراج   من  الشركة  يُمك

 الإدراج  تاريخ من شهر  12 عن  تزيد لا  مدة  خلال المالية السوق  في للسيولة المطلوب الأدنى الحد بيع من الشركة ستتمكن خلاله

 :التالية الشروط استيفاء المباشر  بالإدراج  الراغبة الشركات على

 . الإدراج  قواعد في عليها  والمنصوص الموازية السوق  - نمو  في المباشر  الإدراج  متطلبات جميع استيفاء •

 . الموازية السوق  في  المدرجة الشركات على المفروضة التنفيذية ولوائحه الشركات ونظام السوق  وقواعد التنفيذية ولوائحه  النظام أحكام تطبيق  حول  المصدر  إلى المشورة لتقديم مالي مستشار  تعين •

 2020/01/01 تاريخ من ابتداء التغيير  هذا بتطبيق البدء تم*

افر  من للتأكد وذلك  استيفاءها المصدر  على  يجب التي الإضافية المعايير  ا الموازية السوق  في المباشر  الإدراج  طلب موضوع للأسهم كافية سيولة تو
ً
 :الإدراج  قواعد من والأربعون  الثالثة المادة من( ج ) للفقرة وفق

 الوصف  المعايير التسلسل 

 المعيار الأول: يجب على المصدر استيفاء هذا المعيار من خلال إحدى الشرائح التالية  

أ( الشريحة الأولى: )في حال كان عدد المساهمين من فئة  1

 ( مساهم 300الجمهور أقل من 

 % من الأسهم المملوكة للجمهور بشكل مباشر أو غير50كجمهور على أكثر من  مساهم من فئة المساهمين المصنفين 20أن لا يسيطر أعلى 

 .سهم أو أكثر 100مباشر. يعد المساهم من فئة الجمهور ممن يمتلك  

في حال كان عدد المساهمين من  ب( الشريحة الثانية: )   

 ( مساهم 300وأعلى من  600فئة الجمهور أقل من 

 % من الأسهم المملوكة للجمهور بشكل مباشر أو غير 50كجمهور على أكثر من  مساهم من فئة المساهمين المصنفين 15أن لا يسيطر أعلى 

 .سهم وأكثر  100يعد المساهم من فئة الجمهور ممن يمتلك   مباشر.

  

ج( الشريحة الثالثة: )في حال كان عدد المساهمين من فئة    

 (مساهم 600الجمهور أعلى من 

غير   % من الأسهم المملوكة للجمهور بشكل مباشر أو50المصنفين كجمهور على أكثر من  مساهمين من فئة المساهمين 10أن لا يسيطر أعلى 

 .سهم وأكثر  100مباشر. يعد المساهم من فئة الجمهور ممن يمتلك  

د( الشريحة الرابعة: )في حال سبق للمصدر عمل طرح   

 ( خاص

غير   % من الأسهم المملوكة للجمهور بشكل مباشر أو50المصنفين كجمهور على أكثر من  مساهمين من فئة المساهمين 10أن لا يسيطر أعلى 

 .سهم وأكثر 100من فئة الجمهور ممن يمتلك  مباشر في حال سبق للمصدر عمل طرح خاص وقدم ما يثبت ذلك. يعد المساهم

لأسهم جميع الشركات قدرها عشرة ريالات، وفي حال كانت   المملوكة للمساهم من فئة الجمهور في هذه الشرائح على أساس قيمة اسمية موحدة لأغراض تطبيق هذه الشرائح، تم تحديد عدد الأسهم  

 .الأسهم المملوكة للمساهم من فئة الجمهور بما يتناسب مع القيمة الاسمية لتلك للأسهم محل الطلب أعلى أو أقل من عشرة ريالات، فسيتم احتساب عدد الأسهم القيمة الاسمية

 .عدم احتساب ملكية أعضاء لجنة المراجعة وتابعيهم من الأسهم المملوكة للجمهور لاستيفاء متطلبات السيولة :المعيار الثاني 2

 .إقرار إفصاح من قبل مساهمين المصدر يبين عدم وجود تصرف بالاتفاق وفق الشرائح الموضحة أعلاه  :المعيار الثالث 3

 

 السيولة  عن تبحث مليارية  منصة إلى ناشئة تجربة من.. السعودية الموازية السوق 

 " نمو" سوق  إلى الأفراد المستثمرين وصول  تسهيل نعتزم": الشرق "ل ـ تداول  رئيس

الفكرة كانت واضحة: إنشاء سوق موازية تمنح الشركات   .مليار ريال  2.3قبل سبع سنوات، كانت السوق الموازية السعودية "نمو" تجربة خجولة، أشبه بمختبر اقتصادي يضم تسع شركات فقط، بقيمة سوقية لا تتجاوز  

  123)العدد  .مليار ريال 54شركة، بقيمة سوقية تقارب  123ما هي عليه اليوم:  الصغيرة والمتوسطة فرصة للحصول على التمويل، دون التعقيدات التي تفرضها السوق الرئيسية. لكن، لم يكن كثيرون يتوقعون أن تتحول إلى 

 (  2025يونيو   25شركة حتى تاريخ 

 ة: ضعف السيولة؟لكن خلف هذا الصعود السريع، يظل السؤال الأكبر: هل يمكن لـ"نمو" أن تتجاوز أكبر عقبة تعترض طريقها لتصبح منصة استثمارية أكثر حيوي

 هل تتقدم "نمو" بسيولة متواضعة؟ 

مرة.  132السوق الرئيسية تتجاوز السوق الموازية من حيث حجم التداول بـ :م توضح الصورةرغم التوسع الهائل في عدد الشركات المدرجة، لا تزال "نمو" تعاني من فجوة هائلة في السيولة مقارنة بالسوق الرئيسية )تداول(. الأرقا

بقي "نمو" في موقع صعب، بين كونها منصة حيوية للشركات الناشئة، وبين محدودية جاذبيتها للمستثمرين الباحثين عن سيول
ُ
 .ة أعلىهذه المفارقة ت

 من يقود التغيير؟

تداول"، الذي يقود استراتيجية طموحة لتعزيز جاذبية "نمو" وزيادة انفتاحها أمام المستثمرين. في مقابلة مع "الشرق"، كشف الحصان عن "خلف هذا الصعود الكبير، يبرز اسم خالد الحصان، الرئيس التنفيذي لمجموعة 

 أن الفترة المقبلة ستشهد تغييرات من شأنها تسهيل وصول هذه ا
ً
 .إلى السوق الموازيةلشريحة مراجعات تنظيمية جديدة تستهدف توسيع قاعدة المستثمرين الأفراد، مؤكدا

 للمستثمري
ً
 واستقطابا

ً
ن والشركات على حد سواء". كما أشار إلى أن "نمو" ستواصل فتح أبوابها أمام يقول الحصان: "نحن نعمل على تطوير آليات التأهيل والإدراج، وتبسيط إجراءات الطرح، بهدف جعل السوق أكثر نضجا

 .عكس طموح "تداول" لتعزيز حضورها الإقليمي والدوليالإدراج المزدوج، بعد تجربة ناجحة مع سوق هونغ كونغ، في خطوة ت

 ما الأولوية لإنعاش "نمو": الحوكمة أم السيولة؟ 

قنيات مكيال المالية"، وإبراهيم النويبت، الرئيس التنفيذي لشركة "قيمة المالية"،  على الرغم من التوسع اللافت، تبقى مشكلة السيولة التحدي الأبرز الذي يواجه السوق الموازية. هنا يتفق كل من هشام أبو جامع، مؤسس "ت

 .لطموحاتها "رئيسية أمام تحقيق "نمو  على أن ضعف التداولات مقارنة بالسوق الرئيسية يمثل عقبة

 مقارنة بالسوق الرئيسية، حيث تتجاوز قيمة تد42بلغة الأرقام، تشكل الشركات المدرجة في "نمو" نحو  
ً
اولات الأخيرة نظيرتها في  % من إجمالي الشركات المدرجة في السوق الرئيسية، إلا أن حجم التداولات لا يزال ضعيفا

    .بأحجام هائلة  ""نمو

للشركات الصغيرة فرصة الإدراج بمتطلبات أخف، فإنها في المقابل قد تجعل بعض  ويرى أبو جامع والنويبت أن أحد الأسباب الرئيسية لهذا الفارق هو مرونة لوائح الحوكمة في السوق الموازية. فبينما تتيح هذه اللوائح  

 .ستوى الحوكمة والإفصاح الموجود في السوق الرئيسيةالمستثمرين مترددين في ضخ أموالهم في سوق لا تزال تفتقر إلى م

 "حقائق عن "نمو 

 2017التأسيس: فبراير  •

 مليار ريال 60القيمة السوقية:  •

 مليار ريال  14: 2024حجم التداول في "نمو" عام  •

 مرة من "نمو"(  132تريليون ريال )أكبر بـ  1.86:  2024حجم التداول في السوق الرئيسية عام  •

 % من إجمالي شركات السوق الرئيسية( 48شركات ) 123عدد الشركات المدرجة في "نمو":  •
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 كيف يمكن معالجة أزمة السيولة؟ 

نمو" أكثر جاذبية، فعلينا توسيع قاعدة الشركات المؤهلة للإدراج، بحيث لا تقتصر على الشركات المساهمة العامة فقط، بل تشمل الشركات  "يجيب هشام أبو جامع، مؤسس "تقنيات مكيال المالية": "إذا أردنا أن تصبح  

 أن هذا التوسع سيفتح المجال أمام شركات أكثر للبحث عن التمويل داخل "نمو"، وبالتالي تنويع الشرك 
ً
"، معتبرا

ً
 .درجة وتحفيز التداولاتات المالمساهمة المقفلة أيضا

مستوى الإفصاح والحوكمة، وهو ما قد يجعل المستثمرين أكثر ثقة في السوق. ويشير    أما إبراهيم النويبت، الرئيس التنفيذي لشركة "قيمة المالية"، فيرى أن الحل لا يكمن فقط في زيادة عدد الشركات المدرجة، بل في تحسين

افق ذلك مع رفع مستوى الإفصاح، وتسهيل إجراءات انتقال الشركات الناجحة إلى السوق الرئيسيةالنويبت إلى أن "فتح السوق أمام المستثمرين الأفراد قد يك  ."ون خطوة إيجابية، لكن بشرط أن يتر

، حتى وإن كانت لوائحها أكثر مرونة مقارنة ب ويقر النويبت
ً
 .السوق الرئيسيةبأن السوق الموازية تتمتع بعدة مزايا، من أبرزها تعزيز الحوكمة للشركات المدرجة حديثا

 إلى ذلك، تتيح السوق الفرصة للمستثمرين لاكتشاف شركات جديدة لم تكن    كما تساهم في فصل الملاك عن الإدارة المباشرة من خلال تشكيل مجالس إدارة وجمعيات عمومية، مما يعزز الاستقلالية في اتخاذ القرارات.
ً
إضافة

، وتساعد الشركات على النمو عبر استقطاب الكواد
ً
 .ر البشرية المؤهلةمعروفة سابقا

 إلى أين تتجه "نمو"؟ 

 ناجعة لمعضلة السيولة؟ "مع استمرار خطط التطوير وفتح السوق أمام شريحة أوسع من المستثمرين، فإن 
ً
 كبيرة لمواصلة نموها. لكن يبقى السؤال الأكبر: هل يمكن للسوق أن تجد حلولا

ً
 نمو" تمتلك فرصا

افز تشجع على ضخ المزيد من الاستثمارات، فقد نشهد تحول "نمو" إلى من صة أكثر حيوية واستدامة. أما إذا استمرت مشكلة ضعف التداولات، فقد  إذا تمكنت الجهات التنظيمية من تحسين مستوى الإفصاح، وتقديم حو

 .تجد السوق نفسها أمام تحدٍ حقيقي يحد من طموحاتها المستقبلية

 .تبقى في الظل، كوجهة ثانوية تقتصر على شريحة محدودة من المستثمرين والشركاتفي كل الأحوال، تبدو السوق الموازية في السعودية أمام مفترق طرق: إما أن تصبح منصة استثمارية رئيسية توازي الأسواق الكبرى، أو أن  

 

    فيه المدرجة للشركات الملائمة خصائصه سوق  لكل أن و  تاس ي الرئيسية السوق  و  نمو  سوق  في السيولة مستويات بين  للمقارنة مجال لا  أنه ترى  كابيتال الأول 

 يتعلق  فيما  خاصة  وبصفة(  تاس ي)  الرئيس ي  والسوق (  نمو)  السعودية  الموازية   السوق   بين  للمقارنة   جدوى   أو   معنى  يرى   لا (  التقرير  هذا  مصدرة)  كابيتال  الأول   بشركة  الاستثمارية  المصرفية  لإدارة   التابع  الأبحاث  قسم  إن

،. أسباب لعدة ذلك   و  السيولة بمستويات
ً
  التمويل  إلى تحتاج   التي الصغيرة للمشروعات حاضنة  بمثابة يعمل  سوق  أنها يعني مما الأول  المقام في الصغيرة  أو  المتوسطة للشركات سوق  هي ( نمو) السعودية الموازية السوق  إن  أولا

،.  تدريجي  بشكل  الحوكمة  وقواعد  مجالات  على   والتدريب   والنمو   والتنشأة
ً
  يقارنون   لا   المؤسسات  فئة  أو   الأفراد  فئة من  المستثمرين  فإن  وبالتالي(  تاس ي)  الرئيس ي  للسوق   منافس  سوق   ليست(  نمو)  السعودية  الموازية  السوق   ثانيا

  من   إنتقالها   يتم  الكبيرة  الشركات  لمنافسة  الصحيح  المسار   على  أصبحت  و   نضجت   اذا   حتى  والصغيرة   المتوسطة  الشركات  تنشأة   و   تهيئة  و   تجهيز   فيه  يتم  الذي   السوق   هو   نمو   سوق   لأن   تاس ي  في   الاستثمار   و   نمو   في   الاستثمار   بين 

،.  تاس ي  في  إدراجها  يتم  التي  تلك  و   نمو   في   إدراجها  يتم  التي  الشركات  نوع  تحديد  يتم  الخصائص  لتلك  وتبعا  له  المميزة   خصائصه  منهما  سوق   لكل  أن   يتضح  وهنا  تاس ي  إلى  نمو   سوق 
ً
 والتداولات   والمرتفعة  الكبيرة  السيولة  ثالثا

  ملائم  سوق  حتى أنه كما الأجل  وطويلة والمتوسطة القصيرة بين المختلفة الزمنية الآجال ذات بالاستثمارات فيه التعاملات تتسم والذي الرئيس ي السوق  لطبيعة متوقعة و  أساسية صفة هي( تاس ي ) الرئيس ي السوق  في النشطة

  عامين   عن  تقل   لا   زمنية  فترة  تستغرق   أن  لها   المتوقع  من  فيه  المدرجة  الشركات  لأن  السوقية  والقيم  والتعاملات  السيولة  في  حجما   الأقل  يكون   أن   المتوقع  من(  نمو)  السعودية  الموازية  السوق   بينما  واللحظية،  اليومية  للمضاربات

 والآجال   السريعة  المضاربات  معها  يتلائم  لا   نمو   سوق   في  للاستثمار   الزمنية  والآجال  الاستثمار   طبيعة  فإن  وبالتالي(  تاس ي)   الرئيسية  السوق   إلى  للإنتقال  جزئيا  أو   مبدئيا  مؤهلة  تصبح  حتى  نمو   سوق   في  الإدراج   تاريخ  من  كاملين

،.  تاس ي  الرئيسية  السوق   إلى  للإنتقال  طلب  تقديم  يمكن  حتى  نمو   في  الإدراج   تاريخ  من  المنقضية   الزمنية   للفترة  المطلوب  الأدنى  الحد  وهو   عامين  عن  تقل  لا   التي  أو   الطويلة  الزمنية  الآجال  معها  يتلائم  بينما  القصيرة
ً
  من   رابعا

( تاس ي )  الرئيسية  السوق   في  بالاستثمار   المخاطر   عن للتعويض  المستثمرون  يطلبه  الذي  العائد  من  أعلى(  نمو)  السعودية  الموازية  السوق   في  بالاستثمار   المخاطرة  عن  للتعويض  المستثمرون  يطلبه  الذي  العائد  يكون   أن  المتوقع

  فإن تاس ي إلى نمو   من معينة شركة انتقال عند أنه التاريخية الممارسات تشير  الوقت نفس في ولكن الأقل السيولة مخاطر   عن للتعويض إضافي  premium على يشتمل أن المتوقع من نمو  في للاستثمار  المطلوب العائد أن حيث

 . نمو  في للاستثمار  الأطول  الزمني الأجل عن للتعويض كافية جدوى   ذو  يكون  قد للمستثمر  المحقق الاستثماري  العائد

 

 إنتقال الشركات من نمو إلى تاس ي  

تقديم الطلب بعد مض ي سنتين من الإدراج في نمو، واستيفاء جميع متطلبات الإدراج في تاس ي، باستثناء القيمة السوقية، حيث  يجب عليها استيفاء عدد من المتطلبات أهمها وعند رغبة الشركة في الانتقال من نمو إلى تاس ي

 .ريال  مليون  200إن الحد الأدنى لمتوسط القيمة السوقية خلال الأشهر الستة السابقة لتقديم الطلب هو 

 .قد قامت باستفاء المتطلبات والانتقال إلى تاس ي وأسمنت الرياض ، العمران وكانت شركات الكثيري، ثوب الاصيل، أبو معطي، ريدان، صدر، باعظيم، بحر العرب، التطويرية، سمو 

 لسوق تاس ى تاريخ الانتقال سوق نمو  تاريخ الادراج فى الشركات  م

 2019نوفمبر  3 2017يوليو  9 الكثيرى القابضة  1

 2019نوفمبر   10 2017يونيو  15 ثوب الأصيل  2

 2019نوفمبر   11 2017فبراير  26 ابومعطى  3

 2019نوفمبر   21 2017فبراير  26 ريدان الغذائية  4

 2019ديسمبر  4 2017فبراير  26 باعظيم 5

 2020ابريل  15 2017فبراير  26 بحر العرب 6

 2020يوليو  21 2017فبراير  26 العمران 7

 2020ديسمبر  10 2017فبراير  26 صدر 8

 2021نوفمبر   23 2017فبراير  26 التطويرية الغذائية  9

 2023سبتمبر   7 2020مايو  11 سمو العقارية 10

 2023ديسمبر  5 2020سبتمبر   2 اسمنت الرياض  11

 2024نوفمبر  4 2021سبتمبر   8 برغرايززر  12

 2024نوفمبر   18 2021أغسطس   11 بنان العقارية  13

 2024ديسمبر  10 2022يناير  5 جاهز  14
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 :  تاس ى سوق  الى نمو  سوق  من انتقلت التي الشركات

 (تاس ي) الرئيس ي السوقي إلى نمو  سوق  من المنتقلة للأسهم السعري  للأداء تاريخي تحليل

 الشركة  م 
تاريخ الإدراج  

 في نمو 

سعر  

السهم 

عند  

الإدراج في  

 نمو 

تاريخ الإنتقال 

 إلى تاس ي 

سعر السهم 

قبل الإنتقال 

إلى تاس ي 

 مباشرة 

أعلى سعر  

سوقي  

 للسهم 

سعر السهم 

 03كما في 

 2025يوليو 

العائد الرأسمالي  

المحقق منذ  

الإدراج في نمو  

يوليو  03حتى 

2025 

 %519 2.23 4.44 2.34 3/11/2019 0.36 9/7/2017 الكثيري القابضة   1

 %64 4.18 6.66 3.81 10/11/2019 2.55 15/06/2017 ثوب الأصيل  2

 %178 39.96 56.7 23.72 11/11/2019 14.4 26/02/2017 أبو معطي  3

 %77- 14.36 65.17 33.44 21/11/2019 62.09 26/02/2017 ريدان الغذائية  4

 %26 5.88 15.38 4.27 15/04/2020 4.68 26/02/2017 باعظيم 5

 %320 5.54 20.46 3.34 15/04/2020 1.32 26/02/2017 بحر العرب   6

 %47 29.02 70.9 41.62 21/07/2020 19.75 26/02/2017 العمران  7

 %169 3.07 12.54 3.97 10/12/2020 1.14 26/02/2017 صدر   8

 %234 108.6 303 2016.8 23/11/2021 32.5 26/02/2017 التطويرية الغذائية  9

 %179 40.22 60.88 36.4 7/9/2023 14.4 11/5/2020 سمو العقارية   10

 %31 31.34 38.65 33.15 5/12/2023 24 2/9/2020 أسمنت الرياض 11

 %17- 16.42 24.2 21.22 4/11/2024 19.89 8/9/2021 برغرايززر 12

 %29- 4.81 8.25 7.8 18/11/2024 6.8 11/8/2021 بنان العقارية  13

 %41- 27.68 68.5 31.75 10/12/2024 46.99 5/1/2022 جاهز 14

 

-200% 0% 200% 400% 600%

الكثيري القابضة 

ثوب الأصيل 

أبو معطي

ريدان الغذائية 

باعظيم

بحر العرب 

العمران

صدر 

التطويرية الغذائية 

سمو العقارية 

أسمنت الرياض

برغرايززر

بنان العقارية

جاهز

اج في العائد الرأسمالي المحقق خلال الفترة منذ الإدر

م للشركات التي 2025يوليو 03نمو وحتى تاريخ 

انتقلت بالفعل إلى تاس ي 

0% 500% 1000%1500%2000%
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أبو معطي

ريدان الغذائية 
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بحر العرب 

العمران

صدر 

التطويرية الغذائية 

سمو العقارية 

أسمنت الرياض

برغرايززر

بنان العقارية
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ي نمو العائد الرأسمالي المحقق بين تاريخ الإدراج ف

يخ وأعلى سعر سوقي للسهم تحقق بالقرب من تار

تقلت الإنتقال إلى تاس ي أو بعده للشركات التي ان

بالفعل من نمو إلى تاس ي
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ومازالت 2025يوليو 03منذ الإدراج في نمو حتى % 80الشركات المدرجة في سوق نمو والتي حققت تغير سعري إيجابي يتجاوز 

مدرجة في نمو
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 السعودي للاقتصاد العادية الحالة لسيناريو   وفقا م2027 و  م2026 و  م2025 أعوام بنهاية نمو  سوق  مؤشر  مستهدفات
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 للبيانات المالية لآخر أربعة أرباع )تنتهي في النصف الثاني 
ً
 م( لجميع الشركات2024*بالإشارة إلى العمود المعنون "العائد على السهم )ر.س(: وفقا
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 وفقا   الأمريكي  الاقتصاد  في  المحققة  الملكية  حقوق   على  العائد  معدلات  نفس  نمو   لسوق   المختلفة  القطاعات  تحقيق  افتراض  سيناريو   وهو   الثاني  للسيناريو   وفقا  م2027  و   م2026  أعوام  بنهاية  نمو   سوق   مؤشر   مستهدفات

 م 2019 عام لبيانات

 

 
 

28.97%

26.59%

23.37%

23.16%

21.49%

19.96%

19.95%

12.76%

11.14%

8.81%

8.18%

12%
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التكنولوجيا

(الغير دورية)المنتجات الإستهلاكية 

التجزئة

المنتجات الصناعية 

النقل

المنتجات الاستهلاكية

الرعاية الصحية 

الخدمات المالية 

المواد الأساسية 

الطاقة 

افق  المر

التطوير العقاري 

(م2019متوسط تاريخي حتى عام )العائد على حقوق الملكية على مستوى القطاعات الاقتصادية المختلفة في الولايات المتحدة الأمريكية 
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   كابيتال الأول  شركة الاستثمارية، المصرفية إدارة الأبحاث، قسم

 

 التواصل    معلومات 

 :  الالكتروني البريد
 

Research@alawwalcapital.com 

 

info@alawwalcapital.com 

 

 

 :  الالكتروني الموقع
 

 https://alawwalcapital.com.sa 

 

 

 رقم الهاتف الموحد: 
 

 8002440216 (966)+ 

 

 الاجتماعي   التواصل   مواقع   على   تابعونا 

 alawwalcapital      @ 
   

 

 

 

 

 

 بواسطة التقرير اعداد تم

mailto:Research@alawwalcapital.com
https://alawwalcapital.com.sa/
https://twitter.com/AlawwalCapital
https://www.linkedin.com/company/alawwal-capital
http://www.facebook.com/alawwalcapital
https://www.instagram.com/alawwalcapital/
https://www.youtube.com/user/ALAWWALFS
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  تقديم  هي  التقارير   هذه  إعداد   من  الغاية  وأن  ودقيقة   صحيحة  التقرير   في  المعلومات  أن  من  للتأكد  التقرير   هذا  في  الجهد  كابيتال  الأول   شركة  بذلت

  في  الموجودة  المعلومات من محتوى  أي بشأن ضمانات  أو  تعهدات أي  تقدم لا  كابيتال الأول  شركة فإن ذلك   ومع القطاع، أو  الشركة عن  العامة الصورة

 كابيتال الأول  شركة تتحمل ولا  فقط العامة المعلومات لغرض التقرير  هذا إعداد تم. عليها المبنية والتوقعات  المحتوى  وصحة دقة مدى أو  التقرير  هذا

 الأسباب  من  سبب  لأي  للشركة  المستقبلية  النظرة  أو   المستهدف  السعر   تقديرات  تتحقق  لا   قد.  محتوياته  من  أي  أو   التقرير   هذا  عن  ناتجة  خسارة  أي

  تم  استثماري   قرار   أي  كابيتال  الأول   شركة  تتحمل  لا .  مسبق  إشعار   أي  وبدون   وقت  أي  في  التعديل  أو   للتغيير   قابلة  والتوقعات  التقديرات  جميع  وتعتبر 

 . التقرير  لمحتوى  المتعلقة الحقوق  بكامل كابيتال الأول  شركة تحتفظ. القرار متخذ مسؤولية وتعتبره التقرير  هذا على بناء اتخاذه

 وإيضاح مسؤولية إخلاء
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