
تقرير بــداية تغطية
 شـركـة الأول كابيتال
 لسهم شركة علم

بذلت شركة الأول كابيتال الجهد في هذا التقرير للتأكد من أن المعلومات في التقرير صحيحة ودقيقة وأن الغاية من إعداد هذه التقارير هي
تقديم الصورة العامة عن الشركة أو القطاع، ومع ذلك فإن شركة الأول كابيتال لا تقدم أي تعهدات أو ضمانات بشأن أي محتوى من المعلومات
الموجودة في هذا التقرير أو مدى دقة وصحة المحتوى والتوقعات المبنية عليها. تم إعداد هذا التقرير لغرض المعلومات العامة فقط ولا تتحمل
شركة الأول كابيتال أي خسارة ناتجة عن هذا التقرير أو أي من محتوياته. قد لا تتحقق تقديرات السعر المستهدف أو النظرة المستقبلية للشركة لأي
سبب من الأسباب وتعتبر جميع التقديرات والتوقعات قابلة للتغيير أو التعديل في أي وقت وبدون أي إشعار مسبق. لا تتحمل شركة الأول كابيتال أي
قرار استثماري تم اتخاذه بناء على هذا التقرير وتعتبره مسؤولية متخذ القرار. تحتفظ شركة الأول كابيتال بكامل الحقوق المتعلقة لمحتوى التقرير .
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 والتوصية الملخص

ركة علم المدرجة في هذا التقرير والمعد من قبل قسم الأبحاث التابع لإدارة المصرفية الاستثمارية بشركة الأول كابيتال تم بدء التغطية البحثية لسهم ش

في سوق الأسهم السعودي )رمز   )تاس ي(  الرئيس ي  و 7203في السوق  بمنهجيتين مختلفتين  تقييم سهم شركة علم  تم  التقرير  في هذا  فقا للافتراضات (. 

م وتم تحديد القيمة 2030حتى نهاية عام   2025والتوقعات والنماذج المالية المبينة في الجزء الخاص بالتقييم في هذا التقرير والتي تغطي الفترة منذ عام  

نة مع سعر سوقي حالي للسهم كما في  ريال سعودي للسهم بالمقار   1059.50العادلة للسهم كمتوسط مرجح متساوي الأوزان لنتائج المنهجيتين عند سعر  

ريال سعودي ، وبالتالي يكون العائد الرأسمالي المحتمل فوق السعر السوقي الحالي للسهم كما في تاريخ هذا التقرير هو فقط   932تاريخ هذا التقرير يبلغ  

 % و تكون التوصية حياد.  13.7

تي تهتم بسوق تجدر الإشارة إلى أن شركة علم من الشركات السعودية التي تحظى بتغطية بحثية واسعة من عدد كبير من بيوت الخبرة المحلية والعالمية ال

أعلى سعر مستهدف ريال للسهم ك  1417الأسهم السعودي وقد تراوحت الأسعار المستهدفة والمعلنة من بيوت الخبرة عبر موقع أرقام لسهم شركة علم بين 

 ريال للسهم كأدنى سعر مستهدف معلن للسهم.  999.50معلن وبين 

% لصندوق الاستثمارات العامة السعودي تعتبر شركة محورية لتنفيذ  67وتجدر الإشارة أيضا إلى أن شركة علم المملوكة حتى تاريخ هذا التقرير بنسبة  

لك السياحة  استراتيجية التحول الرقمي في المملكة، وتعتبر المستفيد الرئيس ي من الاتجاهات القادمة في مجال الرقمنة في مختلف القطاعات، بما في ذ

 .والرعاية الصحية وتأجير السيارات والذكاء الاصطناعي ومراكز البيانات والحوسبة السحابية

ي تطوير حلول  وتجدر الإشارة أيضا إلى أنه مؤخرا أعلنت السعودية وفقا لتوجيهات ولي العهد الأمير محمد بن سلمان إطلاق شركة "هيوماين" للاستثمار ف

تحت اسم "برجكت  مليار دولار أمريكي مختص في الذكاء الإصطناعي    100وتقنيات الذكاء الاصطناعي كما تخطط المملكة لإطلاق صندوق استثماري بقيمة  

مؤتم هامش  على  السعودي  المعلومات  وتقنية  الاتصالات  وزير  أعلن  السياق  هذا  في  الرقمي   LEAP 2025ر  ترانساندنس".  الاقتصاد  بأن حجم  الأخير 

صاد الرقمي في المملكة بلغ مليار دولار أمريكي، مما يعني أن حجم الاقت  260% من حجم الاقتصاد الرقمي في المنطقة والذي بلغ مؤخرا  50السعودي يعادل  

م. وأشار وزير الاتصالات السعودي أن السعودية تساهم بمفردها بحوالي  2021مليار دولار أمريكي في عام   111صعودا من  2025مليار دولار أمريكي في  130

لأول نموذج ذكاء اصطناعي توليدي بالعالم في القطاع  أرامكو السعودية وكشف عن إطلاق شركة% من الاستثمارات في شركات رأس المال المخاطر  52

 .سنة 90الصناعي والمعزز ببيانات تمتد لـ 

الثاني هو رقمنة    وتجدر الإشارة إلى أن الاقتصاد الرقمي بشكل عام يتكون من جزئين. الجزء الأول هو قطاع الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات. بينما الجزء

وتكنولوجيا المعلومات قد باقي قطاعات الاقتصاد. وبالنظر إلى البيانات المعلنة من عدد من الدول الرائدة في التحول الرقمي نجد أن قطاع الاتصالات  

%( من حجم الاقتصاد  66%( من حجم الاقتصاد الرقمي ككل بينما ساهم محور رقمنة باقي قطاعات الاقتصاد بالثلثين )33ساهم بحوالي فقط الثلث )

ت متنوعة وخارج إطار قطاع الاتصالات  الرقمي ككل. وهنا يتضح كيف أن النمو الأكبر في التحول الرقمي والجزء الأكبر من كعكة الرقمنة سيكون في قطاعا

فقط أن ينصب    وتكنولوجيا المعلومات. وهنا نصل إلى توصيات بعض خبراء الاقتصاد العالميين التي أشارت في توصيتها للمستثمرين إلى أن التركيز لا يجب

لشركات التي ستستفيد من تطبيقات الذكاء الاصطناعي في على الشركات المبتكرة والمشغلة لتكنولوجيا الذكاء الاصطناعي بل يجب أيضا أن يركز على ا

اية الصحية  مجالات أعمالها وهنا المراد عملاء وزبائن تطبيقات الذكاء الإصطناعي والتي قد تشتمل على قطاعات البنوك والخدمات المالية وقطاع الرع

 وقطاع السياحة وقطاع تأجير السيارات وقطاعات أخرى.  

لية السنوية لشركة  في هذا التقرير والمعد من قبل قسم الأبحاث التابع لإدارة المصرفية الاستثمارية بشركة الأول كابيتال، توقعنا أن تنمو الإيرادات الك

مليون    19,991إلى م ثم تستمر في النمو حتى تصل  2025مليون ريال سعودي في عام    9261م إلى مستوى 2024مليون ريال سعودي في عام    7407علم من  

% في  79م إلى  2024% من إجمالي الإيرادات السنوية لشركة علم في عام  74م حيث ترتفع مساهمة قطاع الأعمال الرقمية من 2030ريال سعودي في عام  

م إلى  2024الفترة من عام % من إجمالي الإيرادات السنوية لشركة علم خلال 20% و24م بينما تكون مساهمة قطاع حلول إسناد الأعمال بين 2030عام 

افية بين  2030 .  2030م إلى  2024% من إجمالي الإيرادات السنوية لشركة علم خلال الفترة من  1% و  2م. بينما تتراوح مساهمة قطاع الخدمات الاحتر

 م.  2030عودي في عام مليون ريال س 4178م إلى 2024مليون ريال سعودي في عام  1902وتوقعنا أن ينمو صافي الربح السنوي للشركة من 

 

 التوصية

     التوصية  حياد 

 المستقبلية للقطاع خلال سنة          النظرة بيةايجا

932.0 
 في كما للسهمالسوقي الحالي  السعر 

16/10/2025             

 (                 للسهم/  سعودي)ريال  العادلة  القيمة  1059.50

 الرأسمالي المتوقع                          الربح  13.7%

صندوق الاستثمارات  

 العامة 
                        نالرئيسي  ينالمساهم

                         نالرئيسي ينالملكية للمساهم نسبة  67%

 في "تداول"  علم  كود شركة  7203

1289.0 
 أسبوع 52 خلال سوقي سعر   أعلى

 )ريال/للسهم(

821.0 
أسبوع   52سعر سوقي خلال  أقل

 )ريال/للسهم( 

 علم  القيمة السوقية لشركة  مليون ريال  74,560

 التغير من بداية العام  16.41%-
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بينما نتوقع في    2024إلى عام  2018% خلال الفترة من عام  21تجدر الإشارة إلى أن الإيرادات السنوية لشركة علم قد حققت معدل نمو مركب سنوي بلغ  

 م.  2030م إلى 2025فقط خلال الفترة من عام  %14هذا التقرير أن تحقق الإيرادات السنوية للشركة معدل نمو متوسط مركب سنوي يبلغ 

ريال سعودي للسهم على    821ريال سعودي و    1289أسبوع قد بلغ  -52وتجدر الإشارة أيضا إلى أن أعلى وأدنى سعر سوقي لسهم شركة علم خلال أخر  

 الترتيب.  

عام   بنسبة  2024في  الحكومي  القطاع  من  الإيرادات  المثال ساهمت  على سبيل  بينما ساهمت  38.50م  علم  لشركة  السنوية  الإيرادات  إجمالي  من   %

لى  م استحوذت شركة علم ع2025إبريل  21%. اعتبارا من 61.50الإيرادات من القطاع الخاص بالنسبة الباقية من إجمالي إيرادات الشركة والتي بلغت 

فس ي % من رأس مال شركة ثقة لخدمات الأعمال والتي كانت مملوكة لصندوق الاستثمارات العامة أيضا. لذلك نتوقع أن تكون شركة علم في وضع تنا100

رتباط بالتحول  قوي ومتميز يضمن لها قوة تسعيرية من جهة وأسبقية في الوصول إلى أحدث الابتكارات التقنية من جهة أخرى فضلا عن مزايا تمتعها بالإ 

 الرقمي الحكومي في المملكة مما يعزز استمرار قوة أدائها المالي لأفق زمني يتجاوز كثيرا فترة التوقعات المستقبلية في هذا التقرير. 

بية المتواجدة  وتجدر الإشارة أيضا إلى أن سهم شركة علم يعتبر من الأسهم مرتفعة السيولة في تاس ي ومن الأسهم المفضلة لكبار صناديق الاستثمار الأجن

 في السوق السعودي أو تلك المتوقع دخولها إلى السوق السعودي لأول مرة في الفترات القادمة.  

ات غير الملموسة  أبرز مخاطر الأداء المالي للشركة تشتمل على أي مخاطر ترتبط بالذمم المدينة وموجودات العقود قيد التنفيذ والانخفاض في قيمة الموجود

وحظ أن أي تطورات  مثل المنصات الإلكترونية والبرامج والحلول الإلكترونية وهكذا. لكن فيما يتعلق بمخاطر الأداء السعري لسهم شركة علم فقد ل

أمريكا    تتعلق بأداء أسهم شركات التكنولوجيا الكبرى في السوق الأمريكي والمراد هنا أي موجات تصحيح سعري في أسهم شركات الذكاء الإصطناعي في

أداء أسهم التكنولوجيا والذكاء يكون لها أثر مشابه وسريع على الأداء السعري لسهم شركة علم في سوق الأسهم السعودي وكذلك الطفرات الإيجابية في 

ول الرقمي الإصطناعي في أمريكا تنعكس إيجابيا على الأداء السعري لسهم شركة علم في السوق السعودي. و يمكن تأييد هذا الرأي بأن أداء أسهم التح

 م.  2022نوفمبر  30في  ChatGPTوالذكاء الإصطناعي قد بدأ رحلة الصعود منذ تاريخ إطلاق ما يعرف ب شات جي بي تي 
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 بالشركة التعريف

  الشركة نشاط عن نبذة

ا  الرئيسية  الشركة  أنشطة  بعض  تتمثل
ً
  الإلكترونية،   والأعمال  المعلومات  وأمن  المعلومات  وتقنية   الاتصالات  خدمات  تقديم  -:  يلي  بما  الأساس  لنظامها  وفق

  وتجهيزها   والمعلومات  البيانات  مراكز   إدارة  -.  الخاص  والقطاع  الحكومي  القطاع  بين  الإلكتروني  الربط  خدمات  تقديم  -.  الائتمانية  المعلومات  وتبادل

  العاملة   القوى   وتدريب  توفير   -.  وتطويرها  وتشغيلها  وصيانتها  الاتصال  وشبكات  المعلومات  ونظم  الإلكترونية  والآليات  الأجهزة  إدارة  -.  وصيانتها  وتشغيلها

  جميع   تقديم  -.  المجالات  من  وغيرها  والاتصالات  المعلومات  التقنية  مجال  في  والخاص  العام  القطاعين  وخدمات  أعمال  وتطوير   وتشغيل  لإدارة  وتطويرها

  وخارجها  المملكة داخل  الاستثمار  -. تنفيذها على  والإشراف التقنية المشاريع  إدارة خدمات  تقديم -. التقني والاستثمار   والتسويق التطوير  وخدمات أنشطة

 تقنية  أعمال  في  المتخصصة  الاستشارات  تقديم  -.  الشركة   أنشطة  من  أي  في  للمشاركة  والأجنبية  المحلية  الاستثمارات  جذب  -.  التقنية  والمشاريع  الشركات  في

 .الائتمانية المعلومات وتبادل الإلكترونية والأعمال والاتصالات المعلومات وأمن

افق  هجرية  1446  شوال  23  في  ذات  شركة  وهي(  ثقة)  الأعمال  لخدمات  ثقة  شركة  مال  رأس  من%  100  على  المجموعة  استحوذت  م2025  ابريل  21  المو

  ربيع   25  بتاريخ   1010332510  رقم   التجاري   السجل  بموجب   السعودية   العربية  بالمملكة  الرياض  في   ومسجلة   واحد  لشخص   مملوكة   محدودة   مسؤولية

افق  هجرية، 1433  الثاني  الإلكترونية  والتجارة  العليا  الإدارة  مجال  في  استشارية  خدمات  تقديم  في  له  التابعة  والشركات  ثقة  تعمل  م،2012 مارس  18  المو

اقع  وتوفير   المعلومات  وتبادل  والنشر   المباني  وصيانة  وإنشاء  العاملة  القوى   وتطوير   تدريب  مجال  في  والعمل  الإنترنت  عبر   والشراء  للبيع  الكترونية  مو

  المالية التكنولوجيا وخدمات  الإلكترونية والصحف الإلكتروني

افقة  مصرفية  تسهيلات  اتفاقية  بإبرام  المجموعة  قامت  م2025  مارس  27  في   تمويل  بغرض  وذلك  المحلية  البنوك  أحد  مع  الإسلامية  الشريعة  أحكام  مع  متو

  في   واستخدامه  التسهيلات  مبلغ  كامل  سحب  تم  م2025  الأول   النصف  وخلال  سعودي  ريال  مليون   1900  قدره  أقص ى  وبحد  والإستحواذات  التوسعات

 20  في  تبدأ  سنوية  دفعات  خمس  على  وتستحق  لأمر   سند  بموجب  التسهيلات  تأمين  تم  وقد  الأعمال  لخدمات  ثقة  شركة  على  المجموعة  استحواذ  تمويل

 .عليه متفق هامش إليه مضافا سايبور  معدل إلى مستندة عمولة التسهيلات وتحمل م 2026 ابريل

علمشركةمساهميملكيةهيكل

صندوق الاستثمارات العامة السعودي

الملكية الأجنبية 

آخرون
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 مليون ريال  590.. وأرباح الربع الثاني 2025مليون ريال بنهاية النصف الأول  1085أرباح عِلم 

مليون ريال بنهاية النصف الأول    1085ارتفعت أرباح شركة عِلم المتخصصة في تقديم الحلول الرقمية المتكاملة في مجال التحول إلى الحكومات الإلكترونية إلى  

 .2024مليون ريال تم تحقيقها خلال نفس الفترة من عام  831.0، مقابل أرباح قدرها 2025

  

 ملخص النتائج المالية )مليون (

 التغير 2025أشهر  6 2024أشهر  6 البند 

 % 21.0 4,122.20 3,406.03 الإيرادات

 % 27.2 1,726.79 1,357.52 اجمالي الدخل 

 % 23.3 984.53 798.31 دخل العمليات 

 % 30.6 1,085.37 831.02 صافي الدخل 

 - 80.00 80.00 الأسهم  عددمتوسط 

 % 22.3 12.70 10.39 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 % 30.6 13.57 10.39 ربح السهم )ريال(

 

 

 :قالت الشركة إن سبب ارتفاع الأرباح خلال الفترة الحالية مقارنة مع أرباح الفترة المماثلة من العام السابق يعود إلى  

%، والارتفاع في  22.40مليون ريال سعودي(، ويعود ذلك بشكل رئيس ي إلى ارتفاع إيرادات قطاع الأعمال الرقمية بنسبة    716% )21.02ارتفاع الإيرادات بنسبة  

افية بنسبة %16.47إيرادات قطاع إسناد الأعمال بنسبة   %33.85، والارتفاع في إيرادات قطاع الخدمات الاحتر

  

ا بمبلغ    92انخفاض مصروف الزكاة بمبلغ   -
ً
مليون ريال سعودي، وذلك بعد انتهاء هيئة الزكاة   69مليون ريال سعودي نتيجة لعكس مخصصات مكونة سابق

 .والضريبة والجمارك من الفحص على الإقرارات الزكوية

  

  :علي الرغم من

مليون ريال سعودي، والارتفاع   128مليون ريال سعودي(، نتيجة لارتفاع المصاريف العمومية والإدارية بمبلغ    183) %32.74ارتفاع المصاريف التشغيلية بنسبة   -

مليون ريال سعودي، والارتفاع في    13مليون ريال سعودي، والارتفاع في مصروف الاستهلاك والإطفاء بمبلغ    23في مصروف الخسائر الائتمانية المتوقعة بمبلغ  

ا بمبلغ  المصاريف  والتسويقية  بمبلغ    9لبيعية  والتطوير  البحث  مصاريف  في  والارتفاع  سعودي،  ريال  مصروف   9ملايين  في  والارتفاع  سعودي،  ريال  ملايين 

 .مليون ريال سعودي   1الانخفاض في قيمة موجودات غير متداولة بمبلغ 

  

 

مليون ريال سعودي، وانخفضت المكاسب من إعادة   2مليون، وارتفاع الخسائر في الحصة من نتائج شركات زميلة بمبلغ  23ارتفاع المصاريف التمويلية بمبلغ  -

 .ملايين ريال سعودي 9رى بمبلغ  ملايين ريال سعودي، قابل ذلك ارتفاع في الإيرادات الأخ 8تقييم استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بمبلغ 

  

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2025الربع الثاني  2024الربع الثاني  البند 

 % 27.0 2,244.77 1,767.01 الإيرادات

 % 30.0 953.70 733.81 اجمالي الدخل 

 % 10.5 512.65 463.93 دخل العمليات 

 % 21.3 589.64 486.24 صافي الدخل 

 - 80.00 80.00 الأسهم  عددمتوسط 

 % 7.0 6.50 6.08 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 % 21.3 7.37 6.08 ربح السهم )ريال(

 

 

 

 للشركة التاريخي المالي الأداء



  

 
 

الأول كابيتالتقرير بـدايـة تغطية شركة    

    علم   شركة

 

 

5 

  

 :قالت الشركة إن سبب ارتفاع الأرباح خلال الربع الحالي مقارنة مع أرباح الربع المماثل من العام السابق يعود إلى  

، والارتفاع %26.29مليون ريال سعودي(، ويعود ذلك بشكل رئيس ي إلى ارتفاع إيرادات قطاع الأعمال الرقمية بنسبة  478% )27.05ارتفاع الإيرادات بنسبة  -

افية بنسبة 29.50في إيرادات قطاع إسناد الأعمال بنسبة   .%20.59%، والارتفاع في إيرادات قطاع الخدمات الاحتر

ا بمبلغ  91انخفاض مصروف الزكاة بمبلغ  
ً
مليون ريال سعودي، وذلك بعد انتهاء هيئة الزكاة  69مليون ريال سعودي نتيجة لعكس مخصصات مكونة سابق

 .والضريبة والجمارك من الفحص على الإقرارات الزكوية

 :علي الرغم من

مليون ريال سعودي، وارتفاع   102مليون ريال سعودي(، نتيجة لارتفاع المصاريف العمومية والإدارية بمبلغ    171) %63.33ارتفاع المصاريف التشغيلية بنسبة   -

مليون ريال سعودي، والارتفاع في المصاريف    15مليون ريال سعودي، وارتفاع مصروف الاستهلاك والإطفاء بمبلغ    43مصروف الخسائر الائتمانية المتوقعة بمبلغ  

مليون ريال سعودي، وقابل ذلك انخفاض في مصروف الانخفاض في    2ملايين ريال سعودي، ومصاريف البحث والتطوير بمبلغ    10تسويقية بمبلغ  البيعية وال

 .مليون ريال سعودي 1قيمة موجودات غير متداولة بمبلغ 

  

مليون ريال سعودي، وانخفضت المكاسب من إعادة تقييم استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بمبلغ    21ارتفاع المصاريف التمويلية بمبلغ   -

مليون   1رابحة بمبلغ  مليون ريال سعودي، وانخفضت عوائد ودائع الم  1مليون ريال سعودي، وارتفعت الخسائر في الحصة من نتائج شركات زميلة بمبلغ    14

 .ريال سعودي

 التغير 2025الربع الثاني  2025الربع الأول  البند 

 % 19.6 2,244.77 1,877.43 الإيرادات

 % 23.4 953.70 773.09 اجمالي الدخل 

 % 8.6 512.65 471.88 دخل العمليات 

 % 18.9 589.64 495.73 صافي الدخل 

 - 80.00 80.00 الأسهم  عددمتوسط 

 % 4.9 6.50 6.20 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 % 18.9 7.37 6.20 ربح السهم )ريال(

 :قالت الشركة إن سبب ارتفاع الأرباح خلال الربع الحالي مقارنة مع أرباح الربع السابق يعود إلى

%، وارتفاع إيرادات قطاع 14.69ويعود ذلك إلى ارتفاع إيرادات قطاع الأعمال الرقمية بنسبة  مليون ريال سعودي(، 368% )19.61ارتفاع الإيرادات بنسبة  -

افية بنسبة 37.86إسناد الأعمال بنسبة   .%10.87%، قابل ذلك، الانخفاض في إيرادات قطاع الخدمات الاحتر

ا بمبلغ   85انخفاض مصروف الزكاة بمبلغ  -
ً
مليون ريال سعودي، وذلك بعد انتهاء هيئة الزكاة   69مليون ريال سعودي نتيجة لعكس مخصصات مكونة سابق

 .والضريبة والجمارك من الفحص على الإقرارات الزكوية

 :علي الرغم من

مليون ريال سعودي، والارتفاع   87مليون ريال سعودي(، نتيجة لارتفاع المصاريف العمومية والإدارية بمبلغ    139) %46.03ارتفاع المصاريف التشغيلية بنسبة   -

مليون ريال سعودي، قابل ذلك    24مليون ريال سعودي، والارتفاع في مصروف الاستهلاك والإطفاء بمبلغ    33في مصروف الخسائر الائتمانية المتوقعة بمبلغ  

ملايين ريال    3مليون ريال سعودي، والانخفاض في المصاريف البيعية والتسويقية بمبلغ    2الانخفاض في قيمة موجودات غير متداولة بمبلغ    انخفاض في مصروف

 .سعودي

  

مليون ريال سعودي، وانخفضت المكاسب من إعادة    15مليون ريال سعودي، وانخفضت عوائد ودائع مرابحة بمبلغ    22ارتفاع المصاريف التمويلية بمبلغ   -

 .ملايين ريال سعودي 7  مليون ريال سعودي، قابل ذلك ارتفاع في الإيرادات الأخرى بمبلغ 2تقييم استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بمبلغ 

 

بنهاية الفترة قد بلغت    مليون ريال كما في نهاية الفترة   4545مليون ريال، مقابل    3265كما قالت الشركة إن حقوق المساهمين )بعد استبعاد حقوق أقلية( 

 .المماثلة من العام السابق

  

ريال/للسهم( وذلك بقسمة صافي    10.7ريال/للسهم(، كما بلغت ربحية السهم الأساسية للفترة المماثلة )  13.95بلغت ربحية السهم الأساسية للفترة الحالية )

 .الدخل للمساهمين على متوسط مرجح لعدد الأسهم
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 :إعادة تبويب بعض أرقام المقارنة

  

في   30للإيضاح رقم تم تعديل وإعادة عرض وتصنيف بعض أرقام المقارنة لتتماش ى مع التصنيف المستخدم للفترة الحالية. ولمعرفة المزيد عن ذلك، يمكن الرجوع 

 .م2025يونيو  30الملاحظات المرفقة بالقوائم المالية الأولية الموحدة الموجزة للفترة المنتهية في 

  

مليون ريال سعودي بزيادة نسبتها   1,089م ما قيمته 2025يونيو  30للفترة المنتهية في  (EBITDA) بلغت الأرباح قبل خصم الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء

 .% مقارنة بالفترة المماثلة من العام السابق22.50

  

في القوائم المالية الأولية الموحدة   2025مايو  1خلال الفترة تم إكمال الاستحواذ على شركة ثقة لخدمات الأعمال وتم توحيد البيانات المالية لشركة ثقة ابتدأ من 

 .2025يونيو  30الموجزة لشركة علم للفترة المنتهية في 

  

لأصول المستحوذ وحيث إن صفقة الاستحواذ تصنف بأنها صفقة بين أطراف خاضعة لسيطرة مشتركة فإن المعاملة المحاسبية للصفقة تكون بناءً على قيمة صافي ا

لمبقاة، وذلك بناء على المعايير الدولية عليها بقيمتها الدفترية كما في تاريخ الاستحواذ ويتم معالجة الفرق بين العوض المدفوع والقيمة الدفترية في حساب الأرباح ا

 .عينللتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السعودية والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمحاسبين والمراج

  

مليون ريال سعودي والذي يمثل الفرق بين العوض المدفوع والقيمة الدفترية لصافي أصول شركة ثقة.   2,810ذلك انخفاض رصيد الأرباح المبقاة بمبلغ  ونتج عن 

 تجدر الإشارة إلى أن هذا الإجراء ذو طابع محاسبي ولا يترتب عليه أي تأثير على خطط أعمال شركة عِلم. 

 %( 52مليون ريال )+  497.. وأرباح الربع الرابع 2024%( بنهاية عام 35مليون ريال )+  1826أرباح عِلم 

،  2024مليون ريال بنهاية عام  1826 شركة عِلم المتخصصة في تقديم الحلول الرقمية المتكاملة في مجال التحول إلى الحكومات الإلكترونية إلى ارتفعت أرباح 

 .2023مليون ريال تم تحقيقها خلال نفس الفترة من عام   1356، مقابل أرباح قدرها %35 وبنسبة قدرها

 ملخص النتائج المالية )مليون (

 التغير 2024 2023 البند 

 % 25.6 7,406.79 5,898.36 الإيرادات

 % 29.8 3,025.72 2,331.72 اجمالي الدخل 

 % 25.9 1,700.45 1,350.58 دخل العمليات 

 % 34.7 1,826.87 1,356.23 صافي الدخل 

 - 80.00 80.00 الأسهم  عددمتوسط 

 % 30.1 22.05 16.95 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 % 34.7 22.84 16.95 ربح السهم )ريال(

 :خلال الفترة الحالية مقارنة مع الفترة المماثلة من العام السابق يعود إلى ارتفاع الأرباح  قالت الشركة إن سبب

%، قابله انخفاض في  20.69، والارتفاع في إيرادات قطاع إسناد الأعمال بنسبة %28.53ارتفاع الإيرادات بسبب ارتفاع إيرادات قطاع الأعمال الرقمية بنسبة  -

افية بنسبة   .%6.71إيرادات قطاع الخدمات الاحتر

% مقارنة بالعام 29.10مليون ريال سعودي بزيادة نسبتها  1,899لتصل إلى   (EBITDA)الأرباح قبل خصم الفوائد والضرائب والاستهلاك والإطفاء  ارتفاع -

 .السابق

 .مليون  63مليون ريال، ويعود ذلك بشكل رئيس ي إلى مكاسب استبعاد ممتلكات ومعدات وموجودات غير ملموسة بمبلغ   76ارتفاع الإيرادات الأخرى بمبلغ   -

مليون   17مليون ريال، وارتفاع عوائد ودائع المرابحة بمبلغ   50ارتفاع المكاسب من إعادة تقييم استثمارات بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة بمبلغ   -

 .ريال

 .مليون ريال 22ملايين ريال، قابل ذلك ارتفاع في المصاريف التمويلية بمبلغ   10انخفاض الخسائر في الحصة من نتائج شركات زميلة بمبلغ  -

 وقد قابل ذلك

مليون ريال سعودي، وارتفاع  118مليون ريال سعودي(، نتيجة لارتفاع المصاريف العمومية والإدارية بمبلغ  345% )35.17ارتفاع المصاريف التشغيلية بنسبة   -

فاع مصروف الاستهلاك مليون ريال سعودي وارت 24مليون ريال سعودي، وارتفاع مصاريف البحث والتطوير بمبلغ   58المصاريف البيعية والتسويقية بمبلغ 

 .مليون ريال سعودي 79والإطفاء بمبلغ 

 

 

  لخدمات ثقة  شركة   على الاستحواذ إكمال تم الفترة خلال "

 مايو  1 من ابتدأ ثقة  لشركة  المالية  البيانات توحيد وتم الأعمال

 علم لشركة الموجزة الموحدة الأولية  المالية  القوائم في 2025

 "2025 يونيو  30 في المنتهية  للفترة
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 .مليون ريال سعودي  51ارتفاع مصروف الخسائر الائتمانية المتوقعة بمبلغ  -

 .مليون ريال سعودي 15ارتفاع في مصاريف الانخفاض في قيمة الموجودات غير المتداولة بمبلغ  -

  

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2024الربع الرابع  2023الربع الرابع  البند 

 % 26.3 2,129.23 1,685.37 الإيرادات

 % 34.0 843.00 629.14 اجمالي الدخل 

 % 23.7 408.17 330.09 دخل العمليات 

 % 52.3 497.61 326.81 صافي الدخل 

 - 80.00 80.00 الأسهم  عددمتوسط 

 % 33.1 5.44 4.09 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 % 52.3 6.22 4.09 ربح السهم )ريال(

 

 المقارنة الربعية )مليون(  

 التغير 2024الربع الرابع  2024الربع الثالث  البند 

 % 13.8 2,129.23 1,871.54 الإيرادات

 % 0.7 843.00 837.11 اجمالي الدخل 

 (% 17.4) 408.17 493.97 دخل العمليات 

 (% 0.1) 497.61 498.24 صافي الدخل 

 - 80.00 80.00 الأسهم  عددمتوسط 

 (% 12.7) 5.44 6.23 ربح السهم قبل البنود الاستثنائية )ريال( 

 (% 0.1) 6.22 6.23 ربح السهم )ريال(

 :معلومات إضافية

مليون ريال كما في نهاية الفترة المماثلة  3995 مليون ريال، مقابل 5293كما قالت الشركة إن حقوق المساهمين )لا توجد حقوق أقلية( بنهاية الفترة قد بلغت 

 .من العام السابق

)ريال/للسهم( على التوالي، وذلك بقسمة صافي الدخل على المتوسط المرجح لعدد   17.46)ريال/للسهم( و  23.51بلغت ربحية السهم للفترة الحالية والمقارن  

  .الأسهم

تم تعديل وإعادة عرض وتصنيف بعض أرقام المقارنة لتتماش ى مع التصنيف المستخدم للسنة الحالية. ولمعرفة المزيد عن  :إعادة تبويب بعض أرقام المقارنة

 .م2024ديسمبر  31في الملاحظات المرفقة بالقوائم المالية الموحدة للسنة المنتهية في  39ذلك، يمكن الرجوع للإيضاح رقم 
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 2024 2023 2022 2021 2020 شركة علم )بالمليون ريال سعودي مالم يحدد غير ذلك( 

 7,407 5,898 4,606 3,828 2,466 الإيرادات 

 4,381 3,547 2,720 2,632 1,629 تكلفة الإيرادات  

 3,026 2,351 1,886 1,195 837 إجمالي الربح  

 138 107 77 22 21 مصاريف بيعية وتسويقية 

 88 107 73 57 60 مصاريف عمومية وإدارية  

 661 540 458 296 253 رواتب ومزايا موظفين )تكاليف ثابتة(

 143 92 149 90 35 خسائر ائتمانية متوقعة  

 199 150 120 116 112 استهلاك وإطفاء 

 21 6 36 0 0 في قيمة موجودات غير متداولة  الإنخفاض

 1,776 1,351 972 615 356 الدخل من العمليات التشغيلية 

 28 6 8 5 6 مصاريف تمويلية 

 145 128 41 9 11 عوائد ودائع مرابحة 

 2- 12- 1- 3 0 الحصة في نتائج استثمارات في شركات زميلة 

 138 13 19 27 12 ايرادات أخرى  

 2,029 1,473 1,023 649 372 الدخل قبل الزكاة  

 127 117 93 82 66 زكاة 

 1,902 1,356 930 567 307 صافي الدخل العائد إلى مساهمي الشركة الأم 

 518 375 353 347 374 ممتلكات ومعدات  

 51 120 58 58 109 أعمال رأسمالية تحت التنفيذ 

 558 231 80 108 131 موجودات حق استخدام

 71 175 180 165 83 موجودات غير ملموسة 

 73 0 0 0 0 غير متداولة  -مدينو عقد إيجار تمويلي 

 7 2 18 3 0 استثمارات في شركات زميلة ومشروع مشترك 

 231 228 182 120 45 موجودات مالية أخرى 

 19 0 0 0 0 مصاريف مدفوعة مقدما طويلة الأجل 

 1,528 1,130 871 802 742 إجمالي الموجودات غير المتداولة 

 2,895 2,322 1,465 1,655 1,370 ذمم مدينة  

 642 848 804 660 274 موجودات العقود 

 21 0 0 0 0 متداولة   -مدينو عقد إيجار تمويلي 

 311 337 213 123 87 مصاريف مدفوعة مقدما وموجودات متداولة أخرى 

 481 19 86 492 0 موجودات مالية أخرى 

 1,426 3,056 1,998 100 538 ودائع مرابحة 

 2,450 384 589 1,362 1,013 نقد وما في حكمه  

 8,226 6,967 5,155 4,392 3,282 إجمالي الموجودات المتداولة  

 9,754 8,097 6,026 5,194 4,025 إجمالي الموجودات 

 800 800 800 800 500 رأس المال 

 0 175 175 82 25 احتياطي نظامي 

 293- 295- 307- 0 0 أسهم الخزينة

 61 13 24- 27- 35- احتياطيات أخرى 

 4,726 3,302 2,404 1,955 1,744 أرباح مبقاة 

 5,293 3,995 3,047 2,810 2,234 حقوق الملكية العائدة لمساهمي الشركة الأم 

 0 0 0 0 0 حقوق الملكية غير المسيطرة 

 5,293 3,994 3,047 2,810 2,234 إجمالي حقوق الملكية 

 0 0 25 50 74 مطلوبات شراء عقار  

 481 212 71 87 102 غير متداولة  -مطلوبات عقود إيجار 

 387 361 307 263 228 مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

 868 573 404 401 404 إجمالي المطلوبات غير المتداولة 

 2,480 2,805 1,928 249 183 ذمم دائنة ومطلوبات متداولة أخرى 

 610 504 472 236 227 مطلوبات العقود 

 0 0 0 1,335 835 مصاريف مستحقة الدفع ومطلوبات متداولة أخرى 

 218 184 138 103 66 زكاة 

 0 25 25 24 23 مطلوبات شراء عقار  

 85 12 12 19 28 متداولة   -مطلوبات عقود إيجار 

 0 0 0 0 0 قرض تمويل الاستحواذ على شركة ثقة 

 200 0 0 17 24 مستحق إلى أطراف ذات علاقة  

 3,593 3,530 2,575 1,984 1,387 إجمالي المطلوبات المتداولة 

 4,461 4,103 2,979 2,385 1,791 إجمالي المطلوبات

 9,754 8,097 6,026 5,194 4,025 إجمالي المطلوبات وحقوق الملكية 
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 2024 2023 2022 2021 2020 شركة علم )مؤشرات الأداء المالي(

 %26 %28 %20 %55 %17 معدل النمو السنوي في الايرادات  

 %29 %25 %58 %43 %23 معدل النمو السنوي في إجمالي الربح

 %40 %46 %64 %85 %0 معدل النمو السنوي في صافي الربح 

 %41 %40 %41 %31 %34 هامش مجمل الربح 

 %26 %23 %20 %15 %12 هامش صافي الربح

 23.78 16.95 11.63 7.09 3.83 ربحية السهم السنوية )ريال سعودي( 

 66.16 49.93 38.09 35.12 27.92 القيمة الدفترية للسهم )ريال سعودي( 

 7.5 7 5 3 0 توزيعات الأرباح للسهم )ريال سعودي(

عائد التوزيع السنوي للسهم )وفقا لسعر  

 الإقفال في تاريخ التقرير( 

0.00% 0.32% 0.54% 0.75% 0.80% 

توزيعات الأرباح السنوية/ربحية السهم  

 السنوية 

0% 42% 43% 41% 32% 

 39.19 54.98 80.16 131.52 243.20 مكرر الأرباح 

 14.09 18.67 24.47 26.54 33.38 مكرر القيمة الدفترية 

متوسط العائد السنوي على حقوق  

 الملكية  

27% 22% 32% 39% 41% 

 %0 %0 %0 %0 %0 معدل القروض/حقوق المساهمين  
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 2025% عن النصف الأول 45مجلس إدارة عِلم يُقر توزيع أرباح نقدية بنسبة 

ريال للسهم( كأرباح عن  4.5% من رأس المال )ما يعادل 45توزيع أرباح نقدية على المساهمين بنسبة  قرر مجلس إدارة شركة عِلم خلال اجتماعه الخميس،

 :كما يوضح الجدول التالي ،2025النصف الأول من العام 

 تفاصيل الأرباح النقدية الموزعة 

 مليون ريال  800 رأس المال الحالي

 مليون سهم  80 عدد الأسهم 

 مليون ريال  350.37  إجمالي الأرباح الموزعة

اقع 45 النسبة من رأس المال   ريال لكل سهم(  4.5 % )بو

 2025أغسطس   5 تاريخ الاستحقاق 

 2025أغسطس  19 تاريخ التوزيع 

 مليون سهم  77.86عدد الأسهم المسحقة للتوزيع  *

 التطور التاريخي للتوزيعات النقدية )ريال/ للسهم( 

 *التوزيع النقدي  ملاحظات
 إجمالي التوزيعات النقدية  

 ريال(مليون ) 
 تاريخ الإعلان  تاريخ الإستحقاق  تاريخ التوزيع 

 
4.50  350.37  2025/08/19  2025/08/05  2025/07/31  

 
4.00  310.84  2025/03/17  2025/03/06  2025/02/27  

 
3.50  271.94  2024/08/20  2024/08/07  2024/08/04  

 
4.00  310.79  2024/03/25  2024/03/13  2024/03/10  

 
3.00  233.09  2023/08/24  2023/08/13  2023/08/06  

 
3.00  233.09  2023/04/13  2023/04/04  2023/03/28  

 
2.00  155.20  2022/10/13  2022/09/29  2022/09/21  

 
3.00  232.80  2022/05/22  2022/05/09  2022/03/23  

 التوزيعات النقدية التاريخية للسهم معدله بأثر اجراءات تغيرات رأس المال وأسهم المنحة إن وجدت

 مليون ريال  64.8إم آي إس تحصل على ترسية مشروع من شركة عِلم بقيمة 

مليون ريال شاملة ضريبة القيمة   64.83بقيمة إجمالية قدرها  ، عن ترسية مشروع مع شركة عِلم"أعلنت شركة المعمر لأنظمة المعلومات "إم آي إس

 .وقالت إم آي إس في بيان لها اليوم الخميس على تداول، إنها بموجب العقد ستقوم بتقديم خدمات أنظمة تقنية المعلومات لشركة عِلم .المضافة

 .، مُشيرة إلى أنه لا توجد أطراف ذات علاقة2025سبتمبر  28وأضافت أن التاريخ المتوقع لتوقيع العقد 

افق على تفويض مجلس الإدارة بتوزيع أرباح مرحلية عن عام  و
ُ
 2025عمومية عِلم ت

افقت الجمعية العامة العادية لشركة عِلم خلال اجتماعها المنعقد في  ، على عدة بنود منها تفويض مجلس الإدارة بتوزيع أرباح مرحلية  05/2025/ 12و

افقت على الأعمال والعقود   .2025على مساهميها بشكل نصف سنوي أو ربع سنوي عن العام المالي  وقالت الشركة في بيان لها على تداول، إن العمومية و

افا ذات علاقة وحسب البيانات المتوفرة على أرقام، كانت علم قد وزعت أرباحا نقدية بنسبة  .التي تمت مع شركات ووزارات وهيئات والتي تتضمن أطر

 .2024ريال للسهم( على مساهمي الشركة عن العام المالي  7.5% من رأس المال )ما يعادل 75

عان مذكرة تفاهم في مجال العمل الرقابي
ّ
 المركز الوطني للتفتيش والرقابة و"عِلم" يوق

ع المركز الوطني للتفتيش والرقابة مذكرة تفاهم مع شركة "عِلم" تهدف إلى رفع كفاءة أعمال التفتيش والرقابة لدى الجهات الحكومية    23/04/2025في 
ّ
وق

الرقابي العمل  مجال  في  المشترك  التعاون  لتعزيز  وذلك  الخاص،  القطاع  امتثال  معدلات   .وتحسين 

تنفيذي لشركة  ومثل الجانبين في التوقيع, الرئيس التنفيذي للمركز الوطني للتفتيش والرقابة الدكتور عبدالله بن عبدالمحسن العبدالكريم، والرئيس ال

وتهدف المذكرة إلى بحث سبل التعاون في عدة مجالات، تشمل الحلول الرقمية التي تعزز كفاءة العمل الرقابي والبرامج   .محمد بن عبدالعزيز العمير ""عِلم

ويتماش ى توقيع هذه المذكرة مع عمل المركز الوطني للتفتيش والرقابة على تنسيق جهود    .ات في سلسلة أعمال الرقابة والتفتيشالتي ترتقي بجودة الخدم

رية للأنظمة  أعمال التفتيش والرقابة وبحث توحيد ما يمكن منها، بما يرفع من كفاءة العمل الرقابي ويحسن من معدلات امتثال الأفراد والمنشآت التجا

القطاع الخاص في تقديم أفضل التقنيات والخدمات والحلول الرقمية المبتكرة التي تسهم في تحقيق أهداف    واللوائح والتعليمات، ومع رغبته في إشراك

نش ئ لتنسيق جهود أعمال التفتيش والرقابة بين الجهات الحكومية، ووضع خطط وبرامج    .المركز
ُ
لتطوير آليات يذكر أن المركز الوطني للتفتيش والرقابة أ

ات الرقابية على  التفتيش والرقابة والإجراءات التي تضمن الشفافية والنزاهة في أعمال الرقابة والتفتيش، كما يهدف المركز إلى تقليل عبء تكرار الزيار 

 .ل التفتيش والرقابة بشكلٍ عاممنشآت القطاع الخاص، ورفع معدلات الامتثال، والإسهام في تحسين بيئة الأعمال في المملكة، وتعزيز كفاءة أعما

 

 

 التطورات الأخيرة



  

 
 

الأول كابيتالتقرير بـدايـة تغطية شركة    

    علم   شركة

 

 

11 

 

 علم تعلن الانتهاء من إجراءات الاستحواذ على حصة صندوق الاستثمارات العامة في ثقة

في شركة ثقة لخدمات الأعمال، وذلك   عن الانتهاء من إجراءات الاستحواذ على كامل حصة صندوق الاستثمارات العامة أعلنت شركة عِلم  2025/ 21/04في  

الاتفاقية في  الواردة  المسبقة  الشروط  استيفاء  بصفقة   .بعد  يتعلق  فيما  النظامية  الإجراءات  استكمال  تم  أنه  تداول،  على  لها  بيان  في  الشركة  وأضافت 

ل مصادر  الاستحواذ وإتمام بيع وشراء الحصص، حيث قامت الشركة بدفع المبلغ النقدي مقابل صفقة الاستحواذ والمتفق عليه بموجب الاتفاقية من خلا

 إلى أن  2025وبيّنت أن الأثر المالي سيظهر على القوائم المالية للشركة ابتداءً من الربع الثاني من العام  .لات الماليةالتمويل الذاتية لشركة عِلم والتسهي
ً
، مشيرة

الإ  غير مباشرة لعضوي مجلس  عِلم، كما توجد مصلحة  في شركة  الكبار  ذا علاقة، كونه من المساهمين   
ً
يعتبر طرفا العامة  دارة رائد صندوق الاستثمارات 

وحسب البيانات المتوفرة   .2025مارس   17إسماعيل وعبدالله السالم في صفقة الاستحواذ، والتي تم الحصول على ترخيص من الجمعية العامة العادية عليها 

واذ شركة عِلم  على أرقام، كانت شركة عِلم قد أعلنت في يناير الماض ي، إبرامها اتفاقية بيع وشراء حصص مع صندوق الاستثمارات العامة، وذلك لغرض استح

% من رأس مال شركة ثقة لخدمات 100ة، والتي تمثل نسبة  ريال للحصة الواحد  1000ألف حصة بقيمة  45على كامل حصة الصندوق في شركة ثقة والبالغة 

 قدره    .الأعمال
ً
 نقديا

ً
 منه بعض التكاليف والمصاريف الخاصة بصفقة   3.4ووفقا لأحكام الاتفاقية، تبلغ قيمة صفقة الاستحواذ مبلغا

ً
مليار ريال )مخصوما

 الاستحواذ وفق ما تم الاتفاق عليه في الاتفاقية( يتم دفعه من قِبل شركة عِلم إلى الصندوق 

 

 % 40عِلم توقع مذكرة شروط أولية لرفع ملكيتها في حلول الوطن الذكية إلى 

وقالت الشركة في بيان لها، حصلت أرقام على    .%40توقيع مذكرة شروط أولية لرفع ملكيتها في شركة "حلول الوطن الذكية" إلى     اليوم، أعلنت شركة عِلم

 إلى أن "
ً
حلول الوطن الذكية"، نسخة منه، إن هذه الخطوة تهدف إلى تعزيز تكامل الحلول الرقمية بين الشركتين، ودعم جهود التحول الرقمي في المملكة، مشيرة

والاستشارات، وتقدم خدماتها لمجموعة واسعة من العملاء، بما في ذلك    ، متخصصة في عمليات ربط الأنظمة، وحلول التكنولوجيا، 2016التي تأسست عام  

العامة الاستثمارات  لصندوق  تابعة  وشركات  التوسعي   .جهات حكومية  يأتي ضمن خططها  الاستثمار  أن  نطاق وأضافت  وتوسيع  التقني  التعاون  لتعزيز  ة 

 إلى أن "حلول الوطن الذكية" نجحت في تنفيذ مشاريع استراتيجية مع وزارة الصحة، ووزارة الاستثمار، وهيئة بوابة الدر 
ً
عية، إلى جانب إطلاق الخدمات، لافتة

والتكا والذكاء الاصطناعي،  البيانات،  تركز على تطبيقات تحليل  أنظمةاستراتيجية جديدة  أن هذه    .، واستكشاف أسواق جديدةSAP مل مع  عِلم  وأكدت 

 .2030الخطوة تأتي ضمن استراتيجيتها لتعزيز محفظتها الاستثمارية ودعم الابتكار الرقمي، بما يتماش ى مع مستهدفات رؤية المملكة 

 

 عِلم توقع اتفاقية تطوير موارد البيانات مع كلٍ من وزارة الداخلية و سدايا

سدايا بهدف   -م، اتفاقية تطوير موارد البيانات مع كل من وزارة الداخلية والهيئة السعودية للبيانات والذكاء الاصطناعي10/07/2024  في   وقعت شركة عِلم

الاتفاقية وأحكام  شروط  وفق  والخدمات  المنتجات  من  عدد  وتقديم  تطوير  من   .تمكينها 

 ثابتا2024يناير    1سنوات تبدأ من تاريخ    10وأوضحت الشركة في بيان لها على تداول، أن مدة الاتفاقية  
ً
 إجماليا

ً
وأضافت أن    .، لافتة إلى عدم تضمنها مبلغا

 .% من إجمالي إيراداتها وفقا للقوائم المالية المدققة لنفس العام 42شكلت ما يقارب نسبة    2023إيرادات المنتجات والخدمات المشمولة بهذه الاتفاقية لعام  

 هذه الاتفاقي
ّ
ة تحل محل اتفاقيات سابقة ويحصل أطراف الاتفاقية على نسبة من ايراد المنتجات أو الخدمات التي تندرج ضمن الاتفاقية بهدف وبيّنت أن

وذكرت أنه قد يكون لهذه الاتفاقية أثر إيجابي على إيراداتها خلال مدة   .تمكينها من تطوير وتقديم عدد من المنتجات والخدمات وفق شروط وأحكام الاتفاقية

 . ةسريانها حيث أنها قد تؤدي الى التوسع في تطوير المنتجات أو الخدمات ذات العلاقة بالاتفاقية، مشيرة إلى عدم وجود أي أطراف ذات علاق

رة تفاهم مع شركة السنغال الرقمية بهدف تعزيز التعاون الثنائي
ّ
 واستعراض التعاون المشتركة عِلم تبرم مذك

رة تفاهم مع "شركة السنغال الرقمية" على هامش مشاركتها في معرض "جيتكس أفريقيا "أعلنت 
ّ
"، الحدث 2024عِلم"، رائدة الحلول الرقمية، عن إبرام مذك

زارة الانتقال الرقمي تحت إشراف و   2024مايو    31-29التكنولوجي الأبرز على مستوى القارة الأفريقية الذي يُقام في مدينة مراكش في المملكة المغربية ما بين  

رة إلى تعزيز التعاون الثنائي واستعراض آفاق  
ّ
التعاون المشتركة من خلال وإصلاح الإدارة بالشراكة مع وكالة التنمية الرقمية في المملكة المغربية. وتهدف المذك

عها .استثمار إمكانات الطرفين في الأسواق المستهدفة
ّ
رة التي وق

ّ
  كلٌّ من الأ  وبموجب المذك

ً
لا ِ
ّ
ستاذ الأمين شوقي الحازمي، الرئيس التنفيذي للحلول المتكاملة، ممث

 عن "شركة السنغال الرقمية"،
ً
لا ِ
ّ
بحضور أعضاء من فريق عمل كلا الجانبين، ستتعاون "عِلم" مع السنغال  عن شركة "عِلم"؛ و شيخ باخوم، المدير العام، ممث

 عن تطوير البنية التحتية لتكنولوجيا المعلومات، بما يعود بالفائدة على  الرقمية لإنشاء وتشغيل مركز للأرشفة الرقمية، 
ً
وإيجاد شركاء ماليين لتمويله، فضلا

 على استكشاف فرص التعاون الأخرى التي قد يتفق عليها الطرفان خلال مدة سريانها. ويأتي توقيع هذه   .الجهات الحكومية في السنغال
ً
وتنصّ الاتفاقية أيضا

رة في
ّ
إلى تسخير خبراتها ومعارفها التقنية لتمكين وتعزيز أنشطة الشركات المحلية ودفع عجلة التحوّل الرقمي، بما يتماش ى مع مجالات  "إطار سعي "عِلم  المذك

كرة
ّ
عرب  وقال الأستاذ ماجد بن سعد العريفي، المتحدث الرسمي في شركة "عِلم" ونائب الرئيس التنفيذي لقطاع التسويق: .التعاون المنصوص عليها في المذ

ُ
"ن

رة تفاهم مع "شركة السنغال الرقمية" كخطوة استراتيجية مهمة في مسيرة "عِلم" نحو تعزيز التحوّل الرقمي في ال
ّ
قارّة الأفريقية. عن سعادتنا بتوقيع مذك

 لتبادل المعارف والخبرات بين المملكة العربية السعودية  ونتطل
ً
ل هذا التعاون جسرا

ّ
وجمهورية السنغال لتحقيق رؤى البلدين في مستقبل رقمي ع الى أن يُشك

ثمر هذه الشراك
ُ
د التزامنا الراسخ بالعمل المشترك لتحقيق أهدافنا ودعم الابتكار والنمو في القطاع الرقمي. ونأمل أن ت ِ

ّ
ة عن فوائد اقتصادية  مزدهر. ونؤك

سهم في دفع عجلة التنمية من خلال تسخير الح
ُ
ع بها "عِلمواجتماعية ملموسة ت

ّ
ط توقيع مذكرة التفاهم بين    ."لول والقدرات الابتكارية والتقنية التي تتمت

ّ
ويُسل

سات والشركات 2024"عِلم" و"شركة السنغال الرقمية" الضوء على أهمية معرض "جيتكس أفريقيا  تها مختلف المؤسَّ
ّ
" بصفته منصة رائدة تجمع تحت مظل

 العاملة في مجال التكنولوجيا الرقمي
ً
قا

ّ
 أرضية خصبة لتعزيز التواصل والتعاون في ظلّ الأهمية المتنامية للرقمنة في القارّة الأفريقية التي تشهد تدف

ً
ة، مشكلا

 للاستثمارات في قطاع التكنولوجيا
ً
" إقامة مجموعة من المحاضرات والندوات حول أحدث التطوّرات التكنولوجية في 2024جيتكس أفريقيا  "ويشهد     .كبيرا

العديد من الشركات   مجالات الأمن السيبراني، والتمويل الرقمي، والذكاء الاصطناعي، والاستدامة، وريادة الأعمال والاستثمارات. وينعقد هذا الحدث بمشاركة 

 برى لتقديم أحدث الابتكارات والحلول التقنية الإقليمية والعالمية الك

 

 

 

م وقعت شركة علم اتفاقية تطوير موارد 10/07/2024في  "

البيانات مع كل من وزارة الداخلية والهيئة السعودية للبيانات 

 المنتجات إيرادات أن وأضافتوالذكاء الإصطناعي )سدايا(، 

  يقارب ما شكلت 2023 لعام الاتفاقية  بهذه المشمولة  والخدمات

  المدققة  المالية  للقوائم وفقا إيراداتها إجمالي من%  42 نسبة 

 " العام  لنفس
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 2030قطاعات حتى   6غولدمان ساكس": السعودية ستنفق تريليون دولار على  

 .ساكس" إن مساعي المملكة العربية السعودية من أجل تنويع اقتصادها بعيدًا عن النفط بدأت تؤتي ثمارها قالت دراسة لبنك "غولدمان

افز لتعزيز 2021وأطلقت الحكومة السعودية في عام  ، الاستراتيجية الوطنية للاستثمار، وهي خطة لتحويل اقتصادها من خلال دعم إضافي للابتكار، وحو

 .مساهمات القطاع الخاص، والدعم الموجه للقطاعات الاستراتيجية

نولوجيا النظيفة، ويقدر محللو البنك أنه يمكن إنفاق حوالي تريليون دولار حتى نهاية العقد على استثمارات أولية في ستة قطاعات محددة، بما في ذلك التك

، والتي تشمل  2030مليار دولار بحلول عام  870وتخطط السعودية لإقامة "مشاريع ضخمة" بقيمة    .والمعادن والتعدين، والنقل والخدمات اللوجستية

 .مشروع نيوم، وهي مدينة مستقبلية على الجانب السعودي من خليج العقبة

اقات  التكنولوجية وكتب محللي غولدمان ساكس" نتوقع أيضًا المزيد من الاستراتيجيات والإعلانات مع تحقيق الأهداف الأولية، مدعومة بمزيد من الاختر

كيف يستفيد الاقتصاد السعودي من الاستثمار؟ تحدد دراسة "غولدمان ساكس"، الصادرة مؤخرا، ستة مجالات تستفيد بالفعل من  ."عبر القطاعات

 .زيادة الاستثمار ومن المرجح أن تؤدي إلى "دورة النفقات الرأسمالية الفائقة" حتى نهاية العقد

 التكنولوجيا النظيفة  

. كما أنها  2030جيجاوات من قدرة الطاقة النووية بحلول عام  3إلى  2جيجاوات من قدرة الطاقة المتجددة و  60تخطط السعودية لإضافة ما يقرب من 

 .تستهدف زيادة إنتاج الهيدروجين النظيف والمركبات الكهربائية

 .مليار دولار 206وتقدر إجمالي الاستثمارات عند 

 المعادن والتعدين

ا جديدًا للاستثمار في التعدين في عام 
ً
يهدف إلى تسهيل إصدار تراخيص التنقيب والاستفادة من المعادن والمعادن "غير   2021أصدرت الحكومة قانون

 .تريليون دولار 1.3المستكشفة إلى حد كبير" بقيمة تقدر بنحو 

 .مليار دولار 170وتقدر إجمالي الاستثمارات عند 

 النقل والخدمات اللوجستية

يران  بهدف أن تصبح مركزًا رائدًا للسفر والشحن، أطلقت البلاد مؤخرًا استراتيجية وطنية محدثة للنقل والخدمات اللوجستية، واستراتيجية الط

 .السعودي، وشركة طيران وطنية جديدة. كما تخطط لتوسيع مطار الملك سلمان الدولي

 .مليار دولار 150وتقدر إجمالي الاستثمارات عند 

 التحول الرقمي

 تقع النفقات الرأسمالية لمقدمي خدمات الاتصالات في البلاد في صميم الخطط الاقتصادية السعودية، مع تركيز الاستثمارات على سعة الشبك
ً
ة، وتحديدا

 .وتوسعات الألياف الضوئية إلى المنزل  (5G) شبكات الجيل الخامس

 .مليار دولار 147وتقدر إجمالي الاستثمارات عند 

 الطاقة الأولية

 .يجيةلا يزال إنتاج الطاقة التقليدية يؤثر بشكل كبير في الخطة الاقتصادية للبلاد، مع توسيع قدرة النفط والغاز الطبيعي كجزء من الاسترات

 .مليار دولار 245وتقدر إجمالي الاستثمارات عند 

 الطاقة النهائية 

مثل النفط الخام ترى الخطة أن الطلب المتزايد على المنتجات البتروكيماوية يفوق نمو الطلب على البنزين والديزل، مما يعطي دفعة للاستثمار في مجالات 

 .وتكنولوجيا المواد الكيميائية

 .مليار دولار 100وتقدر إجمالي الاستثمارات عند 

 

 للقطاع المستقبلية الرؤية

 

ساكس  محللو   ويقدر   "  إنفاقللسعودية    يمكن  أنه   غولدمان 

 في   أولية   استثمارات   على  العقد   نهاية   حتى  دولار   تريليون   حوالي

 النظيفة،  التكنولوجيا  ذلك  في  بما  محددة،  قطاعات  ستة 

والتحول اللوجستية    والخدمات  والنقل  والتعدين،  والمعادن

 " الرقمي

 

 

 قدرة  من جيجاوات 60 من يقرب  ما لإضافة  السعودية  تخطط   "

  النووية  الطاقة   قدرة  من  جيجاوات  3  إلى  2و  المتجددة  الطاقة 

 الهيدروجين   إنتاج  زيادة  تستهدف  أنها   كما.  2030  عام  بحلول 

 "الكهربائية  والمركبات النظيف

 

االسعودية    الحكومة   أصدرت  "
ً
 في   للاستثمار   جديدًا  قانون

  التنقيب   تراخيص  إصدار   تسهيل  إلى  يهدف  2021  عام  في   التعدين

"  كبير   حد  إلى  المستكشفة   غير "   والمعادن  المعادن  من  والاستفادة

 " دولار تريليون  1.3 بنحو  تقدر  بقيمة 

 

 البلاد  أطلقت  والشحن،  للسفر   رائدًا  مركزًا  تصبح   أن  بهدف"

 اللوجستية، والخدمات  للنقل محدثة  وطنية  استراتيجية  مؤخرًا

.  جديدة  وطنية   طيران  وشركة   السعودي،  الطيران  واستراتيجية 

 " الدولي سلمان الملك مطار  لتوسيع تخطط كما

  البلاد   في  الاتصالات  خدمات   لمقدمي  الرأسمالية   النفقات   تقع   "

 الاستثمارات   تركيز   مع  السعودية،  الاقتصادية   الخطط  صميم  في

   الشبكة،  سعة   على
ً
(  5G)  الخامس  الجيل  شبكات  وتحديدا

 " المنزل  إلى الضوئية  الألياف وتوسعات

 

 الخطة   في  كبير   بشكل  يؤثر   التقليدية   الطاقة   إنتاج  يزال  لا   "

  كجزء   الطبيعي  والغاز   النفط  قدرة  توسيع   مع  للبلاد،  الاقتصادية 

 "الاستراتيجية  من

 

  البتروكيماوية   المنتجات  على  المتزايد  الطلب  أن  الخطة   ترى   "

  دفعة   يعطي  مما  والديزل،  البنزين  على  الطلب  نمو   يفوق 

  المواد  وتكنولوجيا  الخام  النفط  مثل  مجالات  في  للاستثمار 

 "الكيميائية 
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 % من حجم الاقتصاد الرقمي بالمنطقة 50وزير الاتصالات السعودي: المملكة تساهم ب ـ

 مليار دولار   260وصل إلى  

المقام بالعاصمة السعودية الرياض، إن كل  "LEAB 2025" قال وزير الاتصالات وتقنية المعلومات السعودي، عبد الله السواحه، في الكلمة الافتتاحية لمؤتمر

وأضاف أن الأمر   .أمثاله في الجزء الشمالي من الكرة الأرضية وهذا غير مقبول   5و   3دولار يتم إنفاقه في نصف الكرة الأرضية الجنوبي يتم بالمقابل استثمار مابين  

لنادي الذكي" نفسه ينطبق على العالم الرقمي الذي سوف يصبح أكبر حجما حيث يتوقع انضمام ما بين مليار إلى ملياري شخص إلى هذا النادي الذي يسمى "ا

أوضح أنه تحت قيادة رئيس مجلس الوزراء السعودي وولي العهد الأمير محمد بن سلمان سوف تبدأ المملكة   .مليار شخص سوف يتخلفون عن الركب  6.5ونحو  

 .ب المواهب الذين سوف يعملون على تقديم الازدهاربهذه الحركة التي ترمي إلى كيفية جمع المهارات وأصحا

 ."وتابع "لدينا شراكات مع معظم الشركات الكبرى مثل أبل ومايكروسوفت

%  50مليار دولار، والمملكة العربية السعودية تمثل    260ليصل   "2022% منذ مؤتمر "ليب  73حقق الاقتصاد الرقمي في المنطقة إجمالا قفزة بأكثر من  "وأضاف  

. وقال إنه على هذا الأساس إذا 2021مليار دولار أمريكي في عام    111مليار دولار أمريكي مقارنة بحجم اقتصاد رقمي سعودي كان    130من هذا الرقم مما يعني  

% من 84أشار إلى أن السعودية تساهم بنسبة بنسبة    .دول في منطقة الاتحاد الأوروبيوضعت السعودية ضمن المنطقة الأوروبية فتكون ضمن أكبر خمسة  

بلغ   في الشرق الأوسط وبمعدل نمو  التقنية  المهارات  "ليب  19سوق  الكث  ."2022% منذ مؤتمر  بتنفيذ  أكبر الإنجازات سنقوم  بأحد  و الاحتفاء  ير من الأمور 

ى أكبر قصة الإنسانية، ولدينا نساء سعوديات من المنطقة اللواتي يظهرن قدرات كبيرة،وسوف يعملن في المستقبل مع كبرى الشركات الأمر الذي سوف يحك 

وأضاف وزير الاتصالات وتقنية   .وتابع سوف نقوم بالعمل على سبر آفاق كافة التطورات في مجال الذكاء الصناعي  ." 21نجاحا لتمكين المرأة والشباب في القرن  

يادة ولي العهد المعلومات السعودي عبد الله السواحه، "عندما تعمل المملكة سوق تتحرك المنطقة والعالم أجمع، وننتقل بحركة ذات تأثيرات متعددة تحت ق

نرى ثمة فارقا بين التحديات   ."ي لإحداث نقلة كبيرة من خلال الموارد المتوفرة والاستفادة من الفرصوبالتعاون مع الفريق الذي نعمل معه عالميا حيث نسع

لأن الأمر يتعلق والفرص لكن ولي العهد كان قد راهن على سد الفجوة في هذا العصر الرقمي من خلال على المؤسسات التكنولوجية الرائدة للمنطقة والعالم،  

وأشار إلى استمرار العمل على تضييق الفجوة في المهارات موضحا أن مؤتمر "ليب" يعد أكبر    .، وفق السواحه"تريليون دولار  16بالاقتصاد الرقمي الذي قدم  

 .قصة نجاح في تمكين المرأة في مجال التكنولوجيا

 % 52وفيما يتعلق بالاستثمارات في رأس المال المخاطر فإن السعودية تمثل أكثر من 

 .سنة 90لأول نموذج ذكاء اصطناعي توليدي بالعالم في القطاع الصناعي والمعزز ببيانات تمتد لـ  أرامكو السعودية وكشف عن إطلاق شركة

 

مليار دولار   100السعودية تطلق شركة "هيوماين" للاستثمار في تطوير حلول وتقنيات الذكاء الاصطناعي كما تخطط المملكة لإطلاق صندوق استثماري بقيمة  

 أمريكي مختص في الذكاء الإصطناعي تحت اسم "برجكت ترانساندنس" 

مار فيه، واستقطاب تسارع السعودية الخطى عبر صندوقها السيادي لتعزيز وتيرة الابتكار التقني وبناء منظومة متقدمة في الذكاء الاصطناعي، من خلال الاستث

يح سرعة معالجة كميات شركات عالمية، مستفيدة في ذلك من موقعها الجغرافي الاستراتيجي بين ثلاث قارات، مما يسهّل الربط بين شبكات التواصل ويت

ودعمًا لهذا التوجه، أعلن ولي العهد السعودي الأمير محمد بن سلمان، عن إطلاق شركة “هيوماين”، إحدى الشركات المملوكة لصندوق   .ضخمة من البيانات

وبحسب بيان، ستعمل “هيوماين” التي   .القطاع  الاستثمارات العامة، التي تهدف إلى تطوير وإدارة حلول وتقنيات الذكاء الاصطناعي، والاستثمار في منظومة

باللغة  (LLM) يرأس ولي العهد مجلس إدارتها، على تقديم أحدث نماذج وتطبيقات الذكاء الاصطناعي، ومن ذلك تطوير أحد أفضل النماذج اللغوية الكبيرة 

مليار دولار    100وتخطط المملكة لإطلاق صندوق استثماري بقيمة    .العربية، إلى جانب الجيل الجديد من مراكز البيانات، والبنية التحتية للحوسبة السحابية

ى الصعيد مختص في الذكاء الاصطناعي تحت اسم “بروجكت ترانساندنس”، الذي يهدف إلى تطوير المزيد من مراكز البيانات ومنافسة الجهود المبذولة عل

دية لاستغلال البيانات والمعرفة المتراكمة لديها، والتي من أجلها وضعت المملكة استراتيجية تأتي هذا الخطوات، ضمن مساعي السعو   .الإقليمي في هذا المجال

تعتمد على   التوليدي  الذكاء الاصطناعي  الذي   3تجاه  الدور  في  للمساهمة  المبتكرين والمستثمرين  المزيد من  رئيسية، تستهدف من خلالها استقطاب  محاور 

وستسهم شركة “هيوماين” في تمكين وتعزيز القدرات في مجال تطوير وتقديم تطبيقات وحلول الذكاء الاصطناعي   .ة الثوريةتضطلع به المملكة تجاه هذه التقني

إقليميًا ودوليًا، وفتح آفاق جديدة في الاقتصاد الرقمي ويعمل صندوق الاستثمارات العامة، وعدد من شركات محفظته على تعزيز منظومة الذكاء   .محليًا و

بين ثلاث قارات،  ي من خلال الاستثمار فيها وعقد شراكات دولية، مع الاستفادة من المزايا التي تتمتع بها المملكة، ومنها الموقع الجغرافي الاستراتيجيالاصطناع

البيانات ويتيح سرعة معالجة كميات ضخمة من  التواصل  بين شبكات  الربط  وارتفاع نسبة فئة   .مما يسهّل  المتزايدة،  النمو الاقتصادي  وتسهم معدلات 

وتهدف إستراتيجية الصندوق   .الشباب المهتمين بالتقنيات الحديثة في المملكة، في دعم عمليات بناء القدرات والبحث والابتكار في تقنيات الذكاء الاصطناعي

وتصدر المملكة معيار   .مية والتنويع الاقتصادي محليًافي قطاع الذكاء الاصطناعي إلى تعزيز تنافسية المملكة عالميًا، وذلك في إطار أهدافه بدعم جهود التن

للذكاء الاصطناعي   العالمي  على المؤشر  عالميًا  للذكاء الاصطناعي  المبادرات   .2024الإستراتيجية الحكومية  وتنسيق مختلف  “هيوماين” على دعم  وستعمل 

تبطة بالاقتصاد الرقمي المتعلقة بمراكز البيانات والأجهزة، وتسريع تبني تقنيات الذكاء الاصطناعي في مختلف المجالات، مع توفير منظومة متكاملة للحلول المر 

كما ستعزز الشركة جهود التطوير المحلية مع الحرص على    .الصناعة والخدمات الماليةفي مختلف القطاعات الإستراتيجية، مثل الطاقة والرعاية الصحية و 

المملكة في قطاع البيانات والذكاء الاصطناعي، ومنها ترسيخ موقع المملكة كمركز عالمي لتمكين أفضل تقنيات   الملكية الفكرية للابتكارات، وتحقق تطلعات

أفضل الكفاءات في القطاع من المملكة والعالم  .البيانات والذكاء الاصطناعي، وجذب الفرص الاستثمارية و
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 السهم وتقييم المستقبلية التوقعات

 2030 2029 2028 2027 2026 2025 شركة علم )بالمليون ريال سعودي مالم يحدد غير ذلك( 

 19,991 18,252 16,035 13,763 11,456 9,261 الإيرادات 

 11,994 10,951 9,621 8,258 6,874 5,556 تكلفة الإيرادات  

 7,996 7,301 6,414 5,505 4,582 3,704 إجمالي الربح  

 400 365 321 275 229 185 مصاريف بيعية وتسويقية 

 240 219 192 165 137 111 مصاريف عمومية وإدارية  

 2,235 1,847 1,514 1,231 1,001 814 رواتب ومزايا موظفين )تكاليف ثابتة( 

 400 365 321 275 229 185 خسائر ائتمانية متوقعة  

 160 160 160 160 160 160 استهلاك وإطفاء  

 21 21 21 21 21 21 في قيمة موجودات غير متداولة   الإنخفاض

 4,540 4,323 3,885 3,377 2,805 2,228 الدخل من العمليات التشغيلية  

 104 110 120 133 140 44 مصاريف تمويلية  

 57 57 64 71 71 78 عوائد ودائع مرابحة  

 2- 2- 2- 2- 2- 2- الحصة في نتائج استثمارات في شركات زميلة  

 0 0 0 0 0 0 ايرادات أخرى  

 4,492 4,268 3,828 3,314 2,734 2,260 الدخل قبل الزكاة  

 314 299 268 232 191 158 زكاة  

 4,178 3,969 3,560 3,082 2,542 2,102 صافي الدخل العائد إلى مساهمي الشركة الأم 

 869 819 769 719 669 619 ممتلكات ومعدات 

 0 0 0 0 0 0 أعمال رأسمالية تحت التنفيذ 

 858 783 708 633 608 583 موجودات حق استخدام 

 326 261 211 171 131 101 موجودات غير ملموسة 

 73 73 73 73 73 73 غير متداولة   - مدينو عقد إيجار تمويلي 

 7 7 7 7 7 7 استثمارات في شركات زميلة ومشروع مشترك 

 231 231 231 231 231 231 موجودات مالية أخرى  

 19 19 19 19 19 19 مصاريف مدفوعة مقدما طويلة الأجل  

 2,382 2,192 2,017 1,852 1,737 1,632 إجمالي الموجودات غير المتداولة  

 7,039 6,427 5,646 4,846 4,034 3,261 ذمم مدينة  

 2,040 1,862 1,636 1,404 1,169 945 موجودات العقود 

 21 21 21 21 21 21 متداولة   - مدينو عقد إيجار تمويلي 

 1,199 1,095 962 826 687 463 مصاريف مدفوعة مقدما وموجودات متداولة أخرى 

 481 481 481 481 481 481 موجودات مالية أخرى  

 1,426 1,426 1,426 1,426 1,426 1,426 ودائع مرابحة  

 15,525 13,369 11,090 9,092 7,526 6,302 نقد وما في حكمه  

 27,731 24,682 21,263 18,096 15,344 12,899 إجمالي الموجودات المتداولة  

 30,114 26,874 23,280 19,949 17,082 14,531 إجمالي الموجودات  

 800 800 800 800 800 800 رأس المال  

 0 0 0 0 0 0 احتياطي نظامي  

 293- 293- 293- 293- 293- 293- أسهم الخزينة 

 61 61 61 61 61 61 احتياطيات أخرى 

 18,639 15,581 12,652 10,052 7,850 6,107 أرباح مبقاة  

 19,207 16,149 13,220 10,620 8,417 6,675 حقوق الملكية العائدة لمساهمي الشركة الأم  

 0 0 0 0 0 0 حقوق الملكية غير المسيطرة  

 19,207 16,149 13,219 10,620 8,417 6,675 إجمالي حقوق الملكية  

 0 0 0 0 0 0 مطلوبات شراء عقار  

 1,599 1,460 1,283 1,101 916 741 غير متداولة   - مطلوبات عقود إيجار 

 1,000 913 802 688 573 463 مخصص مكافأة نهاية الخدمة للموظفين 

 2,599 2,373 2,085 1,789 1,489 1,204 إجمالي المطلوبات غير المتداولة  

 6,406 6,210 5,630 4,996 4,436 3,709 ذمم دائنة ومطلوبات متداولة أخرى  

 1,599 1,460 1,283 1,101 916 741 مطلوبات العقود 

 0 0 0 0 0 0 مصاريف مستحقة الدفع ومطلوبات متداولة أخرى  

 218 218 218 218 218 218 زكاة  

 0 0 0 0 0 0 مطلوبات شراء عقار  

 85 85 85 85 85 85 متداولة   - مطلوبات عقود إيجار 

 0 380 760 1,140 1,520 1,900 قرض تمويل الاستحواذ على شركة ثقة 

 0 0 0 0 0 0 مستحق إلى أطراف ذات علاقة  

 8,309 8,353 7,976 7,540 7,176 6,653 إجمالي المطلوبات المتداولة  

 10,907 10,726 10,061 9,329 8,665 7,857 إجمالي المطلوبات

 30,114 26,874 23,280 19,949 17,082 14,532 إجمالي المطلوبات وحقوق الملكية  
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 2030 2029 2028 2027 2026 2025 شركة علم )مؤشرات الأداء المالي(

 %10 %14 %17 %20 %24 %25 معدل النمو السنوي في الايرادات  

 %10 %14 %17 %20 %24 %22 معدل النمو السنوي في إجمالي الربح

 %5 %12 %15 %21 %21 %10 معدل النمو السنوي في صافي الربح 

 %40 %40 %40 %40 %40 %40 هامش مجمل الربح 

 %21 %22 %22 %22 %22 %23 هامش صافي الربح

 52.22 49.62 44.50 38.53 31.78 26.27 ربحية السهم السنوية )ريال سعودي( 

 240.08 201.86 165.24 132.75 105.22 83.44 القيمة الدفترية للسهم )ريال سعودي( 

 14 13 12 11 10 9 توزيعات الأرباح للسهم )ريال سعودي(

عائد التوزيع السنوي للسهم )وفقا لسعر الإقفال في 

 تاريخ التقرير( 

0.97% 1.07% 1.18% 1.29% 1.39% 1.50% 

 %27 %26 %27 %29 %31 %34 توزيعات الأرباح السنوية/ربحية السهم السنوية  

 17.85 18.78 20.94 24.19 29.33 35.47 مكرر الأرباح 

 3.88 4.62 5.64 7.02 8.86 11.17 مكرر القيمة الدفترية 

 %24 %27 %30 %32 %34 %35 متوسط العائد السنوي على حقوق الملكية 

 %0 %2 %6 %11 %18 %28 معدل القروض/حقوق المساهمين  
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ELM Valuation Model 

(SAR Million)  
2025 2026 2027 2028 2029 2030 

EBIT 2,228 2,805 3,377 3,885 4,323 4,540 

EBIT×(1-TAX Rate) 2,172 2,734 3,293 3,788 4,215 4,427 

Depreciation and 

Amortization 
160 160 160 160 160 160 

Change in working 

capital 
-691 94 303 216 250 454 

CAPEX  -265 -265 -275 -325 -335 -350 

FCFF 1,376 2,724 3,481 3,839 4,290 4,691 

Discount Rate  7.29% 7.29% 7.29% 7.29% 7.29% 7.29% 

PV of FCFF 1,328 2,451 2,920 3,001 3,126 3,186 

Terminal value       112,640 

PV of Terminal value       76,495 

Cash  2,450      

Debt  1,900      

Enterprise Value in 

SAR mn 
93,056      

Estimated fair value 

per share in SAR 
1,163      

Potential Capital 

Gains above current 

mkt price 

25%      

 

Relative Valuation Techniques    

Current P/E Ratio for Software & Services Sector  29.137 

Current P/E for TASI  16.379 

Cyclically Adjusted P/E ratio for TASI 14.3x 

P/E for FY2024 39.19 

Avg Historical P/E  149.84 

Forward P/E for 2025 35.47 

Target Price per Share  955.95 

 

 للشركة  المالي التقييم نموذج
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 الاستثمار مخاطر

ية الاستثمار في سوق الأسهم بشكل عام يعتبر استثمار مرتفع المخاطر من خلال التعرض لتقلبات سعرية حادة وفقا لمتغيرات عديدة محلية وعالم -

اقتصادية وسياسية فضلا عن العوامل الخاصة بسيولة السوق و نسبة التعرض في السوق للاستثمارات الأجنبية و استراتيجيات الاستثمار   و

 ة وتدوير الاستثمارات بين القطاعات المختلفة فضلا عن التطورات المالية الخاصة بالشركة تحت الدراسة في هذا التقرير. النشط

افتراضات و توقعات مستقبلية قد تتحقق و قد لا تتحقق و بالتالي فإن عملية احتساب  - هذا التقرير يشتمل على تقييم مالي خاضع لمتغيرات و

 القيمة العادلة هي عملية ديناميكية متحركة معرضة للتغيير بالرفع والخفض. 

هذه الشركة مغطاه بحثيا من قبل عدد كبير من بيوت الخبرة المحلية والعالمية وبالتالي يكون السعر السوقي لسهم الشركة معرض لتقلبات   -

 . نتيجة لظهور أي وجهة نظر مغايرة أو نتيجة أي تقلبات في الأسواق العالمية والتي تؤثر على تداولات الأجانب )أفراد ومؤسسات( في السهم

افق مع الشريعة الإسلامية بقيمة  - المخاطر المرتبطة بالتمويلات البنكية لتمويل خطط التوسع. حصلت الشركة بالفعل على تمويل بنكي متو

 مليون ريال سعودي لتمويل الاستحواذ على شركة ثقة لخدمات الأعمال.  1900

 المخاطر التكنولوجية و السيبرانية   -

 أي مخاطر تعثر عن السداد فيما يتعلق بالذمم المدينة أو عدم تنفيذ موجودات العقود المبرمة لأي سبب   -

وبرامج وحلول رقمية   - إلكترونية  التي تشتمل على منصات  المنتجات  أو غير ملموسة مثل  غير متداولة  في قيمة موجودات  مخاطر الانخفاض 

 وهكذا.

تغير مخاطر الخطأ في التقييم المالي حيث أن أي انخفاض جوهري في معدلات نمو إيرادات الشركة عن الافتراضات المبينة في التقييم ينتج عنها  -

 جوهري في القيمة العادلة المحتسبة للسهم.

 



  

 
 

الأول كابيتالتقرير بـدايـة تغطية شركة    

    علم   شركة

 

 

18 

  

 

 

 

   كابيتال الأول  شركة الاستثمارية، المصرفية إدارة الأبحاث، قسم

 

 التواصل    معلومات 

 :  الالكتروني البريد
 

Research@alawwalcapital.com 

 

info@alawwalcapital.com 

 

 

 :  الالكتروني الموقع
 

 https://alawwalcapital.com.sa 

 

 

 رقم الهاتف الموحد: 
 

 8002440216 (966)+ 

 

 الاجتماعي   التواصل   مواقع   على   تابعونا 

 alawwalcapital      @ 
   

 

 

 

 

 

 بواسطة التقرير اعداد تم

mailto:Research@alawwalcapital.com
https://alawwalcapital.com.sa/
https://twitter.com/AlawwalCapital
https://www.linkedin.com/company/alawwal-capital
http://www.facebook.com/alawwalcapital
https://www.instagram.com/alawwalcapital/
https://www.youtube.com/user/ALAWWALFS


  

 
 

الأول كابيتالتقرير بـدايـة تغطية شركة    

    علم   شركة

 

 

19 

  

 وإيضاح مسؤولية إخلاء

  تقديم  هي  التقارير   هذه  إعداد   من  الغاية  وأن  ودقيقة   صحيحة  التقرير   في  المعلومات  أن  من  للتأكد  التقرير   هذا  في  الجهد  كابيتال  الأول   شركة  بذلت

  في  الموجودة  المعلومات من محتوى  أي بشأن ضمانات  أو  تعهدات أي  تقدم لا  كابيتال الأول  شركة فإن ذلك   ومع القطاع، أو  الشركة عن  العامة الصورة

 كابيتال الأول  شركة تتحمل ولا  فقط العامة المعلومات لغرض التقرير  هذا إعداد تم. عليها المبنية والتوقعات  المحتوى  وصحة دقة مدى أو  التقرير  هذا

 الأسباب  من  سبب  لأي  للشركة  المستقبلية  النظرة  أو   المستهدف  السعر   تقديرات  تتحقق  لا   قد.  محتوياته  من  أي  أو   التقرير   هذا  عن  ناتجة  خسارة  أي

  تم  استثماري   قرار   أي  كابيتال  الأول   شركة  تتحمل  لا .  مسبق  إشعار   أي  وبدون   وقت  أي  في  التعديل  أو   للتغيير   قابلة  والتوقعات  التقديرات  جميع  وتعتبر 

 . التقرير  لمحتوى  المتعلقة الحقوق  بكامل كابيتال الأول  شركة تحتفظ. القرار متخذ مسؤولية وتعتبره التقرير  هذا على بناء اتخاذه
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