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 اسم صندوق الاستثمار: .1

 . صنــدوق الول للأسهم السعودية

 :وممارساته الاستثماروسياسات أهداف  .2

 :أهداف الصندوق 

  :صندوق الول للأسهم السعودية هو صندوق استثماري مفتوح، طويل الجل، مقوم بالريال السعودي، يهدف الى

 .الطويل المدى على المال رأس تنمية •

 . الإسلامية الشريعة معايير وفق  السعودي السهم سوق  في المدرجة السعودية الشركات أسهم في الاستثمار •

 .والطويل المتوسط  المدى على السعودي السهم لسوق  العام المؤشر أداء على يتفوق  أداء تحقيق •

 . السعودي الاقتصاد نمو فرص للاستفادة من المستثمرين من واسعة لشريحة الفرصة إتاحة •

 

 :سياسة الصندوق الاستثمارية

محفظة أسهم متنوعة   والطويل فيترتكز السياسة الاستثمارية للصندوق على تنمية رأس المال عبر الاستثمار على المدى المتوسط  

ــــر تداول    ـــ ـــ ــــل من أداء مؤشــ ـــ ـــ ــــعودية، وتحقيق أداء أف ــ ـــ ـــ ــــهم بالمملكة العرءية الســ ـــ ـــ ــــوق الســ ـــ ـــ   وذلك من خلال   TASIومتداولة في ســ

 التالية: الاستراتيجيات

 السعودي.تنويع استثمارات المحفظة على مختلف قطاعات سوق السهم  .1

 أسهم الشركات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية فقط. اختيار .2

 الاختيار الدقيق لسهم معينة في كل قطاع بما يتلاءم مع الوضع الاقتصادي السائد. .3

 الصندوق.مع مراقبة معدلات السيولة المتوفرة لمواجهة التخارجات المتوقعة من  نشطة،استثمارية    استراتيجيةإتباع   .4

في أسـهم الشـركات ال     المالية(لنظمة ولوائح مجلس هيئة السـوق   )وفقاسـوف سسـتثمر الصـندوق ال سـخ الم صـصـة للاسـتثمار  .5

وتستهدف العودة إلى أسعارها  العادلة،يتوقع لها تحقيق معدلات نمو مرتفعة، وال   انخف ت أسعار أسهمها إلى أقل من قيمتها 

 منها.
َ
 السابقة أو قريبا

ــهم تعد تقييم دقيق للمرلمز المالي  .6 وال   تشــــمل عدة  للســــهم،ومقارنة القيمة الســــوقية بالقيمة العادلة  للشــــرلمة،يتم اختيار الســ

مثل تحليل قاعدة موجودات الشــرلمة وتنتاجية ه ا الموجودات ووضــعها   عدمه،من   الاســتثمارمعايير يتحدد على ضــواها جدوى 

 .الإدارة ال   تتولى الإشراف عليها المستقبلية ولمفاءةوآفاق النمو  السوق ورءحيتهاالتنافس   في 

في حال كانت ظروف الســوق رير مواتية للاســتثمار في وقت معيق، فقد يمدي مدير الصــندوق إلى رفع نســبة الســيولة في الصــندوق   .7

ــــيولة   ـــ ــــيرة الجل وعالية الســ ـــ ــــتثمارية قصــ ـــ ــــتثمارها في أوعية اســ ـــ ــــموح به، واســ ـــ ــــ ب المســ ـــ مع المعايير    والماق ومتوافقةالى الحد القصــ

ـــــفقات المرابحة لدى   ـــــة أو صــ ـــــركات المالية المرخصــ ـــــندوق أو لدى الشــ ـــــناديق المرابحة لدى مدير الصــ ـــــندوق مثل صــ ـــــرعية للصــ الشــ

 البنوك المحلية. 

ــــركات الطرح   .8 ـــ ــــهم شــ ـــ ــــندوق في أســ ـــ ــــول الصــ ـــ ــــتثمار جزء من أصــ ـــ ــــندوق باســ ـــ ــــيقوم مدير الصــ ـــ ــــات   الولي،ســ ـــ وذلك تعد إجراء الدراســ

  الشركات.والتحليلات الدقيقة والتقديرات المستقبلية له ا 

دار من قبل مدير   .9 ة ال   تن يحق لمدير الصـندوق حي  ما اتيحت الفرصـة باسـتثمار أصـول الصـندوق في صـناديق الطروحات الوليي

 وءحد أقصــ ب 
و
 عاما

و
% من صــافي قيمة أصــول  35الصــندوق أو الشــركات المالية المرخصــة من هيئة الســوق المالية والمطروحة طرحا

 الصندوق.

يجوز لمدير الصـندوق الاسـتثمار في صـناديق الاسـتثمار العقارية المتداولة  ريتس ، والمرخصـة من قبل هيئة السـوق المالية، وءحد  .10

 % من صافي أصول الصندوق.25أقص ب 

 .تطبيق سياسة التنويع وتقليل الم اطر الاستثمارية الى أدنى حد ممكن .11

 

 معلومات صندوق الاستثمار:أ. 
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 :سياسة توزي    ع الدخل والأرباح .3

لا يوجد توزيع أرءاح في الصــــندوق، حي  ســــتنعكس أرءاح الصــــندوق على تقييم ســــعر الوحدة في الصــــندوق، وءالتالي ف ق أي أرءاح 

 .سيعاد استثمارها في الصندوق 

 

 . الصندوق متاحة عند الطلب وبدون مقابل تقارير أن بيان .4

 تقارير الصندوق متاحة عند الطلخ وءدوق مقابل.

ي لمزود الخدمة. .5
ون  شادي للصندوق، والموقع الإلكتر  وصف المؤشر الاستر

 المؤشـــــر الاســـــترشـــــادي  يقصـــــد به المؤشـــــر ال ي من خلاله يمكن قياس أداء الصـــــندوق الاســـــتثماري، ويقصـــــد هنا مؤشـــــر آيدال ريتنق  

 .  www.idealratings.comالموقع الإلكتروني   السعودي الإسلامي.

 
 

 مقارنة الثلاث سنوات الأخيرة .  1

 2025 2024 2023 المدة 

 14,645,271.46 17,821,099.92 5,979,231 صول ال صافي قيمة   .أ

 42.5131 49.0658 43.7522 صول لكل وحدة ال صافي قيمة   .ب

صافي قيمة أصول لكل  وأقل أعلى   . ج

 وحدة 

 أقل  أعلى أقل  أعلى أقل  أعلى

43.7522 31.0577 49.1495 43.6269 51.4186 41.9165 

 344,488 363,208 136,661 عدد الوحدات المصدرة   . د

 - - - قيمة الرءاح الموزعة لكل وحدة   . ه

 %2.48  %3.03 %4.46 نسبة المصروفات   . و

 - - - نسية الصول المقترضة    .ز

 نتائج مقارنة أداء المؤشر الاسترشادي للصندوق بيداء الصندوق   ح.
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 . سجل أداء  2

 أ. العائد الترالمم  والعائد السنوي مع بياق بالعمولات والتعاب ونسخ المصروفات 

 من  التيسيس  سنوات  5 سنوات  3 سنة  المدة

 %325.13 %127.21 %37.77 %13.35- الصندوق 

 %69.45 %20.08 %3.29 %15.68- المؤشر 

 

 . العائد الإجمالي السنوي لكل سنة من السنوات المالية العشر الماضية ب

 

 

 

 

 

 

 

 

 م  2025 م  2024 م  2023 م  2022 م 2021 م 2020 م 2019 م 2018 م 2017 م 2016 المدة

 %13.35- 12.14% 41.78% %21.48 %35.18 %15.17 %6.68 %0.12- %0.59- %3.85 الصندوق 

 %15.68- 3.43% 18.44% %7.43- %24.69 %3.58 %7.19 %8.31 %0.22 %4.32 المؤشر
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   العام   مدار   على  الاستثمار   صندوق   تحملها   ال    والتعاب   والعمولات  ال دمات   مقابل  يوضح.  جدول  ج

 

 

 

 . تغييرات جوهرية خلال الفترة أثرت في أداء الصندوق .  3

واصل مدير الصندوق انتهاج استراتيجية استثمارية ارتكزت على تجنخ الاستثمار في القطاعات المتيثرة بارتفاع أسعار الفائدة و تقلبات  

أسعار النفط و الاستثمار في الشركات الواعدة و ال   تعتمد على نمو الطلخ المحلي وبعض القطاعات الدفاعية مع الترلميز على تعظيم 

 في الصندوق لتقليل الم اطر و استغلاها في الفرص الاستثمارية المددية .  نسخ السيولة

% من أصوله في القطاع البنكي ، إلا أق ارتفاع ورزق القطاع البنكي في المؤشر 12و على الررم من استثمار الصندوق ما لا يقل عن  

العام للسوق و ال ي يمثل الوزق اللمبر في المؤشر وءوزق يتجاوز ضعف وزق القطاع في الصندوق مما ساهم في توسيع الفارق بيق أداء  

العام ، لمما أثر أداء الالمتتابات على الصندوق تشكل جوهري خصوصا استثمار الصندوق في المتتاب شرلمة الرمز الصندوق و المؤشر  

 آخ ين تعيق الاعتبار التخصيص العالي للصندوق . % تعد الطرح 30ال ي انخفض بيلمثر من 

 

 

 م2025ال سبة من متوسط صافي قيمة أصول الصندوق لمما في عام  القيمة المصاريف 

 %0.06 10,000 اتعاب المراجعة الشرعية

 %0.26 46,000 اتعاب المراجع الحسابات 

 %0.17 30,000 مكافآت اع اء مجلس الادارة

 %0.04 7,500 اتعاب المراجعة والافصاح

 %1.71 307,911 اتعاب الادارة

 %0.13 23,000 رسوم الحفظ

رسوم الإعلاق في موقع تداول بيانات  

 الصندوق 

5,750 0.03% 

 %0.09 15,689 مصاريف اخرى 

  -   عمولات بنكية 

 %2.48 445,850 المجموع
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 السنوية   التصويت   ممارسات .  4

 

  01/09/2025,جمعية عامة عادية  الحلول المتسارعة للاتصال وتقنية المعلوماتشرلمة 
 

 قرار التصويت موضوع التصويت البند

1 

التصويت على انتخاب أع اء مجلس 

الإدارة من بيق المرشحيق للدورة القادمة 

م 08/09/2025وال   تبدأ من تاريخ 

ومدتها ثلاث سنوات، حي  ت ته  بتاريخ 

 .م2028/ 09/ 07

 % 50يوسف عبد العزيز العصيلي

 % 50بندر رءيعاق الرءيعاق 

 

  27/10/2025,عاديةرير جمعية عامة   الحلول المتسارعة للاتصال وتقنية المعلوماتشرلمة 

 قرار التصويت موضوع التصويت البند

1 
التصويت على إضافة مادة الى نظام الشرلمة الساس برقم ) 

 ال امس والثلاثوق ( تتعلق بـ )توزيع الرءاح ( )مرفق(

 نعم 

2 
التصويت على تعديل مادة من نظام الشرلمة الساس برقم ) 

 الثال  عشر ( تتعلق بـ ) إدارة الشركات ( )مرفق(

 امتناع 

3 

التصويت على توصية مجلس الإدارة بتحويل الاحتياطي 

لمما في القوائم المالية المنتهية في   6,307,368النظامي البالغ 

 ة) ستة أشهر ( إلى رصيد الرءاح المبقا 30- 06- 2025

 امتناع 

4 

التصويت على توصية مجلس الإدارة بتوزيع أرءاح نقدية بمبلغ 

( ريال سعودي على المساهميق عن الفترة المالية  8,400,000)

ريال سعودي لكل سهم ، على أق   0.30م(، بواقع 2025- 30-06)

تكوق الحقية للمساهميق المالكيق للأسهم بنهاية تداول يوم  

سدل مساهم  الشرلمة انعقاد الدمعية العامة والمقيدين في 

لدى شرلمة مرلمز إيداع الوراق المالية )مرلمز الإيداع( في نهاية  

ثاني يوم تداول يلي تاريخ الاستحقاق، على أق يبدأ توزيع الرءاح  

م( ، ) وذلك في حال الموافقة 2025-11-11يوم الثلاثاء بتاريخ )

 على البند الول والمتعلق بتعديل النظام الساس( 

 امتناع 
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  16/09/2025,جمعية عامة عادية الشرلمة المتقدمة للبترولميماويات

 قرار التصويت موضوع التصويت البند

1 

التصويت على انتخاب أع اء مجلس 

الإدارة من بيق المرشحيق للدورة القادمة 

م 01/10/2025وال   تبدأ من تاريخ 

ومدتها أربع سنوات، حي  ت ته  بتاريخ 

م2029/ 09/ 30 . 

 بدر فواز علي المالكي 

2 

التصويت على تفويض مجلس الإدارة  

للدورة القادمة بصلاحية الدمعية  

العامة العادية بالترخيص الوارد في 

( من المادة الساتعة والعشرين 1الفقرة ) 

من نظام الشركات، وذلك لمدة عام واحد  

من تاريخ موافقة الدمعية العامة أو  

ح ب نهاية دورة مجلس الإدارة المفوض 

 للشروط الواردة في
و
 .أيهما أسبق، وفقا

 

 نعم 

 

  19/10/2025جمعية عامة رير عادية, الشرلمة المتحدة الدولية القاب ة

 

 قرار التصويت موضوع التصويت البند

للدورة  1 المرشحيق  بيق  من  الإدارة  مجلس  أع اء  انتخاب  على  التصويت 

م ومدتها ثلاث سنوات ميلادية، 2025ألمتوءر    21القادمة وال   تبدأ من تاريخ  

 م. )مرفق السير ال اتية للمرشحيق( 2028ألمتوءر  20حي  ت ته  بتاريخ 

 بو بكر سالم أبوءكر باعباد أ

التصويت على تعديل عنواق نظام الشرلمة الساس بـما يتوافق مع )التحول  2

  لشرلمة مساهمة مدرجة(

 امتناع 

3 ( رقم  المادة  تعديل  على  بـ 1التصويت  المتعلقة  الساس  الشرلمة  نظام  من   )

  )التيسيس(

 امتناع 

4 ( رقم  المادة  تعديل  على  بـ 2التصويت  المتعلقة  الساس  الشرلمة  نظام  من   )

  )اسم الشرلمة(

 امتناع 

5 ( رقم  المادة  تعديل  على  بـ 8التصويت  المتعلقة  الساس  الشرلمة  نظام  من   )

  )الالمتتاب في السهم(

 لا

( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة بـ )بيع 9التصويت على ح ف المادة رقم ) 6

  السهم الغير مستوفاة القيمة(

 

 نعم 

7 ( المادة رقم  بـ 11التصويت على ح ف  المتعلقة  الشرلمة الساس  نظام  ( من 

  )شهادات السهم(

 نعم 

8  ( بـ 12التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

 )تداول السهم( 

 نعم 

)إصـــدار ا 9 بـ  المتعلقة  الساس  الشرلمة  نظام  إلى  مادة  إضافة  على  لتصويت 

 قابلة للإسترداد وشراؤها وتحويلها( 
و
 ممتازة أو أســـهما

و
 الشـــرلمة أســـهما

 امتناع 

10 ( المادة رقم  بـ 13التصويت على ح ف  المتعلقة  الشرلمة الساس  نظام  ( من 

  )سدل المساهميق(

 امتناع 
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)شراء  11 بـ  المتعلقة  الساس  الشرلمة  نظام  إلى  مادة  إضافة  على  التصويت 

  الشرلمة لسهمها وءيعها(

 امتناع 

)اصدار   12 بـ  المتعلقة  الساس  الشرلمة  نظام  إلى  مادة  إضافة  على  التصويت 

 الصكوك والسندات(

 امتناع 

13  ( بـ 18التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

 )المرلمز الشارر في المدلس(

 امتناع 

14  ( بـ 20التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

 )مكافية أع اء المدلس( 

 امتناع 

15  ( بـ 25التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

  )ح ور الدمعيات(

 امتناع 

16 ( المادة رقم  بـ 26التصويت على ح ف  المتعلقة  الشرلمة الساس  نظام  ( من 

 ( )الدمعية التيسيسية

 امتناع 

17  ( بـ 29التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

  )دعوة الدمعيات(

 امتناع 

18  ( بـ 31التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

  )نصاب اجتماع الدمعية العامة العادية(

 امتناع 

19  ( بـ 32التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

 )نصاب اجتماع الدمعية العامة الغير العادية(

 امتناع 

20 ( المادة رقم  بـ 37التصويت على ح ف  المتعلقة  الشرلمة الساس  نظام  ( من 

 )إصدار قرارات الدمعيات العامة بالتمرير(

 امتناع 

21  ( بـ 41التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

 )الوثائق المالية( 

 امتناع 

22  ( بـ 42التصويت على تعديل المادة رقم  ( من نظام الشرلمة الساس المتعلقة 

  )توزيع الرءاح(

 نعم 

ترقيمها  23 وتعادة  الاساسِ  الشرلمة  نظام  مواد  ترتيخ  إعادة  على  التصويت 

 .لتتوافق مع التعديلات المقترحة في البنود أعلاا في حال الموافقة عليها

 امتناع 
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 إدارة الصندوق السنوي   مجلس   تقرير .  5

 

 :الصندوق، مع بيان نوع العضويةأعضاء مجلس إدارة أ( أسماء 

 

 " وعضو " الرئيس  . عدنان محمد تلمساني. 1

كة الأول كابيتال   " مدير الصندوق "  العضو المنتدب لشر

( سنة في إدارة المحافظ الاستثمارية والتسويق المصرفي والتخطيط  35لدى الستاذ / عدناق خبرة مصرفية تزيد عن ) •

  .الاستثماري وهيكلة المنتجات الاستثمارية والائتمانية والاسـتشارات الاسـتثمارية وتمويل الشركات

حصل على عدد من البرامج التيهيلية في مجال المحاسبة المالية، التحليل الائتماني للشركات، إدارة المصارف   •

 الردق(.  –ماليزيا  – بمديكا –الإسلامية، إدارة فرق العمل والتخصيص، من هيئات عالمية )بريطانيا 

 من المناصخ القيادية في مؤسسات خليجية وسعودية، لمما قدم وشارك في تنظيم   •
و
عمل الستاذ / عدناق في عددا

عدد من المؤتمرات ال ليجية وورش العمل المتخصصة في الاقتصاد الإسلامي والاستشارات الاستثمارية وتمويل  

 الشركات.  

كومرز  –قاد العديد من الطروحات الناجحة لصناديق استثمارية في منطقة ال ليج مع بنوك عالمية مثل نامورا بنك  •

 .بنك، مؤشر داو جونز الإسلامي

 

 " عضو " البحيصي  عبد الرحمنسمتر  .2

كة الأول كابيتال- لوحدة الصناديق العقاريةنائب الرئيس   شر

ــــرفي  • ــــل المصــ ــــي العمــ ــــة فــ ــــرة طويلــ ــــه خبــ ــــرلديــ ــــلامي للمثــ ــــن ) الإســ ــــة 17مــ ــــي المملكــ ــــلامية فــ ــــة الإســ ــــات الماليــ ــــي المؤسســ ــــام فــ ( عــ

ــــــة  ـــ ـــ ــــــعودية،العرءيــ ـــ ـــ ــــــات  الســ ـــ ـــ ــــــة المنتجــ ـــ ـــ ــــــوير وهيكلــ ـــ ـــ ــــــي تطــ ـــ ـــ ــــــا فــ ـــ ـــ ــــــل خلالهــ ـــ ـــ ــــــتثماريةعمــ ـــ ـــ ــــــلامية وتدارة الاســ ـــ ـــ ــــــافظ  الإســ ـــ ـــ المحــ

   ال اصة. الاستثمارية

الشــرعية وتدارة مناف  البيع في  الاســتثمارشــغل في مناصــخ قيادية في مجال الدراســات والبحوث التســويقية لصــناديق   •

 المؤسسات المالية الإسلامية.  

ــــهادة   • ــــل على شــ ــــاء والكمبيوتر من جامعة الملك   البكالوريوسحاصــ ــــافة   م،1988بجدة عام  عبد العزيزفي الإحصــ   بالإضــ

   والمصرفية.إلى دبلوم تسويق ال دمات المالية من الكاديمية العرءية للعلوم المالية  

   الإسلامية.الإسلامية وصيغ التمويل  الاستثمارشارك في العديد من الدورات التدريبية المتخصصة في مجال صناديق  •

 المعتمدة من المعهد المصرفي السعودي. الاستثمارحاصل على شهادة مبادئ   •

 

 " عضو "                    ملائكة صالح فيصل. 3

كة التنفيذي الرئيس  :كابيتال الأول لشر

سنوات من العمل في القطاع البنكي والتمويل وتطوير وتسويق المنتجات الاستثمارية  12لديه خبرة تمتد إلى  •

 .وتيجاد الحلول المالية لم تلف الشركات

 .حاصل على درجة البكالوريوس في الإدارة المالية من الدامعة المريكية في بيروت •
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ف يمتد على مدى   •
ي
عمل لمدة عاميق في البنك الهلي التجاري في برنامج مدراء المستقبل وهو برنامج مكث

 في قطاع تمويل الفراد سعمل في مجال إدارة وتسويق عدد من منتجات تمويل  
و
عاميق. وقد شغل منصبا

 .الفراد

 

 " مستقل " عضو  عمر محمد هندي .4

 في العديد من الوظائف التنفي ية   واستثمارية تزيدعمر خبرة مالية وتدارية  /الستاذيمتلك  •
و
عن عشروق عاما

 بالمنطقة. والقيادية في العديد من لمبرى الشركات 

وشهادة  حاصل على شهادة ماجستير إدارة العمال من جامعة ويبستر في ولاية ميسوري بالولايات المتحدة المريكية،  •

 المريكية. من جامعة واشنطن بولاية ميسوري  الاقتصادفي  البكالوريوس

 بجدة. ع و لدنة الصناعة بالغرفة التجارية الصناعية  •

 والمصرفية.  الاستثماريةحاصل على العديد من الدورات في المالية وتطوير المنتجات  •

 المتحدة،شرلمة الحمراني  والتطوير،البرلمة للاستثمار  )شرلمةعمل في العديد من الشركات القيادية في المنطقة مثل  •

 (.مجموعة الف ل الصناعي،الشرلمة السعودية للتطوير  المريكي،البنك السعودي  بالبيد،شرلمة 

 

 " مستقل " عضو  . أحمد محمد سمباوة5

   1976حاصل على بكالوريوس إدارة العمال من جامعة كاليفورنيا بالولايات المتحدة المريكية في  •

   المتحد. والبنك السعوديسنة من خلال العمل في بنك الرياض  19لديه خبرة بنكية تتجاوز  •

من المكتخ الرئيس   للبنك في  وتنقل خلالها 2003وح ب  1984عام بداية و من عام  18عمل لدى بنك الرياض لمدة  •

   بالمملكة. المملكة إلى فرع بنك الرياض في لندق ثم إلى المرلمز الإقليم  لبنك الرياض في المنطقة الغرءية 

 وقطاع خدماتالمصرفية للأفراد  وقطاع ال دمات وخدمات العملاءعمل في مختلف قطاعات البنوك مثل التسويق  •

   وأسواق المال.الاستثمار 

   1990وح ب  1987شغل منصخ مدير فرع بنك الرياض في لندق في عام  •

وح ب   1998في بنك الرياض في المنطقة الغرءية بالمملكة من   والاستثمارية للأفرادعمل لممدير لقطاع ال دمات المصرفية   •

2003 . 
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 الإدارة: مسؤوليات أعضاء مجلس ب( أدوار  و 

 الآتي:  الحصر،تشمل مسؤوليات أع اء مجلس إدارة الصندوق. على سبيل المثال لا 

 الموافقة على جميع العقود والقرارات والتقارير الدوهرية ال   يكوق الصندوق طرفا فيها. .1

 للائحة صـناديق   .2
و
، المصـادقة على أي ت ـارب مصـالح يفهـح عنه مدير الصـندوق وفقا

و
الإشـراف، وم ب كاق ذلك مناسـبا

 الاستثمار.

ـــــنــدوق   .3 ـــ ـــ ـــــئول المطــابقــة والالتزام )لدنــة المطــابقــة والالتزام( لــدى مــدير الصــ ـــ ـــ  على القــل مع مســ
و
ـــــنويــا ـــ ـــ الاجتمــاع مرتيق ســ

ــــل الموال وتمويل الإرهاب  ــــؤول التبليغ عن رســ ــــندوق بجميع اللوائح والنظمة    لديه،ومســ للتيلمد من التزام مدير الصــ

 المتبعة.

 إقرار أي توصية يرفعها المصفي في حال تعيينه. .4

 التيلمد من المتمال والتزام شروط وأحكام الصندوق بلائحة صناديق الاستثمار. .5

الصندوق  التيلمد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصمحة مالكي الوحدات وفقا لشروط وأحكام  .6

 وأحكام لائحة صناديق الاستثمار.  والمستندات ذات العلاقة،

 العمل بيمانة ولمصمحة صندوق الاستثمار ومالكي الوحدات فيه. .7

 

 أعضاء مجلس إدارة الصندوق: ( مكافئاتج

ريال لكل ع و عن    3000بمبلغ  تكوق المكافئات والتعاب المالية المدفوعة لي ع و من أع اء مجلس إدارة الصندوق  

حالة حدوث ألمثر من اجتماع في الشهر، ولا يوجد أي مزايا أو    الشهر فيريال في    5000وءحد أقص ب    يح را،كل اجتماع  

 الصندوق. رواتخ أو مكافئات أخرى، وتحمل ه ا المصاريف على 

 

 :الصندوق  ومصالح الصندوق  إدارة مجلس عضو  مصالح بين محتمل او  متحقق تعارض باي بيان( د

 ت ارب   أي  حدوث  حال  وفي  للمصالح،  تعارض  على   ينطوي   عمل  لي   تاتعيه  من   أي  ممارسة  عدم  على  الصندوق   مدير  يحرص

  الصندوق   مدير  فسيقوم  الصندوق   ومصالح  الباطن   من   الصندوق   مدير  او  الصندوق   مدير  بيق   للمصالح  جوهري 

  بالإفصاح الصندوق   أع اء  على  يجخ  لمما ممكنة،  في اقرب فرصة  الصندوق   إدارة  لمدلس  كامل  تشكل  ذلك   عن  بالإفصاح

 الصندوق. إدارة الصندوق لمدلس ومصالح  الصندوق  إدارة مجلس ع و مصالح  بيق  محتمل او متحقق تعارض أي عن
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 :الصناديق إدارة مجالس في الصندوق  إدارة مجلس أعضاء  ( عضوياته

 :التالي بالددول  الموضحة بالصناديق إدارة مجلس أع اء منصخ أدناا الم كورين الع اء سشغل

 

صناديق شركة الأول  

 كابيتال 

 نوع الصندوق 

 )عام/خاص( 

عدنان محمد  

 تلمساني

سمير عبد الرحمن  

 البحيص ي 
 عمر محمد هندي  فيصل صالح ملائكة                    

أحمد محمد  

 سمباوة

صندوق الأول  

 للأسهم السعودية

 طرح عام 
x x x x X 

صندوق الأول  

 للمرابحات )بالريال( 

 طرح عام 
× × × × X 

صندوق الأول  

 للدخل الدوري 

 طرح عام 
× - × 

- 
× 

صندوق الول  

 للملكية ال اصة 

 خاص طرح 
× × × 

- 
× 

صندوق فرص الول 

 العقاري 

 خاص طرح 
× × × 

- 
X 

صندوق الول  

 1-للدخل العقاري 

 خاص طرح 
× × × 

- 
× 

صندوق السليماق  

بيزنس لممباوند 

 العقاري 

 خاص طرح 

× × - 

- 

× 

صندوق الباشا  

 العقاري 

 خاص طرح 
× × - 

- 
X 

 - - - - × خاص طرح   صندوق التمويلي

 

 : الموضوعات التي تمت مناقشتها والقرارات الصادرة بشأنها بما في ذلك أداء الصندوق وتحقيق الصندوق لأهدافه (و

 

  ه 1446/ 12/ 12بتاريخ    الربعاء  يوم  ، حي  انعقد الاجتماع الول م2025تم انعقاد اجتماعيق لمدلس إدارة الصندوق خلال عام

 ، وهي تتم ص كالتالي: 2025/ 12/ 02الموافق  1447/ 29/5بتاريخ  الثلثاء، والاجتماع الثاني يوم م 06/2025/ 18الموافق الموافق 

 

 الموضوعات التي تم مناقشتها خلال الاجتماعين: -1

 الصندوق:مناقشة تقرير مدير الصندوق عن أعمال  •

 . متاتعة التوصيات و القرارات السابقة  -

و  استعراض  - الاقتصادية  الاحداث    اهم 

تحليل و  تحليل سوق  السهم السعودي  

تحليل  الصول  توزيع  و  الصندوق  أداء 

 أداء الصندوق. 

 

الصندوق  - أداء  العام  استعراض  خلال 

التقرير السنوي المعتمد   م  2025 و مناقشة 

 .من المراجع ال ارجي

النصف   - خلال  الصندوق  أداء  استعراض 

و    2025و النصف الول    م2024لعام    الثاني

التقرير النصف سنوي المعتمد من  مناقشة 

 المراجع ال ارجي.

و الاحكام و مراجعة  - الشروط  تحدي   إقرار 

إلتزام الصندوق بجميع القوانيق و الانظمة و  

 اللوائح ذات العلاقة.
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 : خلال إجتماع مجلس الادارة الاول  توصيات وقرارات أعضاء مجلس الإدارةأ. -2

 % من صافي أصول الصندوق. 50ب سبة   2025أوص ب المدلس المحافظة على سيوله ح ب الربع الثال  من عام -

 :خلال إجتماع مجلس الادارة الثاني توصيات وقرارات أعضاء مجلس الإدارةب.     

ا على 5وص ب المدلس بالتخارج في حال انخفاض قيمة الاستثمار ب سبة  -
و
% عن سعر الشراء لسهم الشركات الصغيرة، وذلك حفاظ

 استقرار أداء الصندوق وتقليل الم اطر.

أوص ب المدلس بالمحافظة على أداء الصندوق والعمل على رفع مستوى العوائد من خلال تحسيق مرالمز الصندوق الاستثمارية واختيار  -

 الدوات المالية اللمثر لمفاءة. 

% من حدم الصندوق بهدف تجنخ مخاطر تقلبات السوق وتمكيق الصندوق من الاستفادة  40أوص ب المدلس بالحفاظ على سيولة  -

 من الفرص الاستثمارية المناسبة عند ظهورها. 

 

 
 

 :الصندوقاسم وعنوان مدير  .1

 (14178- 37( ترخيص هيئة السوق المالية رقم )4030170788شرلمة الول كابيتال، سدل تجاري رقم )

 . المملكة العرءية السعودية  21553جدة  51536ص.ب:  ــ التاسع  . بجوار مستشفى سمير عباسبرج رصد ــ  الدور  الكورنيش الفرعيطريق  – جدة 

 +(,96612) 2842321هاتف:

 www.alawwalcapital.com الموقع الالكتروني:

 

 من الباطن/ أو مستشار الاستثمار: الصندوقاسم وعنوان مدير  .2

 لا ينطبق. 

 

ة .3  :أنشطة الاستثمار خلال الفتر

انتهج مدير الصندوق استراتيجية استثمارية ارتكزت على تجنخ الاستثمار في القطاعات المتيثرة بارتفاع أسعار الفائدة و تقلبات أسعار  

النفط و الاستثمار في الشركات الواعدة و ال   تعتمد على نمو الطلخ المحلي وبعض القطاعات الدفاعية مع الترلميز على تعظيم نسخ 

  .  في الفرص الإستثمارية المدديةصندوق لتقليل الم اطر و استغلاها السيولة في ال

% 30تيثر أداء الالمتتابات على الصندوق تشكل جوهري خصوصا استثمار الصندوق في المتتاب شرلمة الرمز ال ي انخفض بيلمثر من  

 تعد الطرح آخ ين تعيق الاعتبار التخصيص العالي للصندوق .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . مدير الصندوق ج

http://www.alawwalcapital.com/
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                      :2025ي الصندوق ف توزيع استثمارات

 
 

 

ة .4  :أداء الصندوق خلال الفتر

 .2025أداء الصندوق خلال عام  المدة

 - 13.35% الصندوق 

 - 15.68% المؤشر 

 

اتأي تفاصيل  .5 وط وأحكام حدثت على تغيتر  :الصندوق شر

وط و أحكام الصندوق م • ي شر
 
داد ف اك و الإستر وحدة  100تم تغيتر الحد الادن  للإشتر

وحدة  أيهما أعلى قيمة حسب خطابنا  10ريال أو100ريال أيهما أعلى قيمة إلى 1000أو

 م.24/7/2025المرسل إلى هيئة السوق المالية بتاري    خ 

يال مبلغ مقطوع ر 40,000تم رفع رسوم مراجع الحسابات الى  /أتعاب مراجع الحسابات  •

 سنويا.

 

 :جوهرية أخرى معلومات .6

 .لا يوجد

 

 

 

 

7.29%

8.06%

8.81%

6.64%

1.90%

13.01%

15.04%

7.24%

7.15% 1.77%

نسخ التوزيع القطاعي
الطاقة

السلع الرأسمالية

ال دمات المالية

ال دمات الإستهلالمية

إنتاج الر ية

البنوك

التيميق

يةالتطبيقات وخدمات التقن

إدارة وتطوير العقارات

نمو



 ملاحظة : تقارير الصندوق متاحة عند الطلب و بدون مقابل 

 

15 

ي صناديق أخرى .7
 
 :رسوم الإدارة المفروضة على الصندوق لاستثماره ف

 

  نسبة رسوم الإدارة اسم الصندوق 

 % 0.5  صندوق مرابحات الول بالريال السعودي

 

 :2025عمولات خاصة خلال عام  .8

 لا يوجد

 

 بيانات ومعلومات أخرى أوجبت لائحة صناديق الاستثمار تضمينها: .9

 م.2025عام قيمة أصول الصندوق في  من صافي9.01 بلغ استثمار مدير الصندوق %

 مدة إدارة الشخص المسجل كمدير للصندوق:  .10
 عاما .  15أكثر من 

 

 

 
 

 اسم وعنوان أمير  الحفظ: .1

 

 
 ) فالكم سابقاً(  المالية للخدمات يقير  

  العام العليا شارع: الرئيس   المقر

 11421 الرياض  884. ب. ص 

 8004298888 هاتف 

 4617268( 11) 966+ فالمس 

www.yaqeen.sa 

 

 

 :وصف  لواجباته ومسؤولياته .2

 بالصندوق. والسدلات ال اصة ال ارجيةحفظ أصول الصندوق مثل العقود والاتفاقيات ال   يتم إبرامها مع الطراف 

  الحفظ أميق سعد .1
و
  التزاماته عن مسؤولا

و
 بها كلف أم مباشر تشكل مسؤولياته أدى سواءو  الاستثمار، صناديق  لائحة لحكام وفقا

 
و
  طرفا

و
 . لهم المرخص الش اص لائحة أو الاستثمار  صناديق لائحة أحكام بموجخ ثالثا

  الحفظ أميق سعد .2
و
  سوء  أو إهمال أو احتيال تسبخ الناجمة الصندوق  خسائر عن الوحدات ومالكي الصندوق  مدير تجاا  مسؤولا

 .الحفظ  أميق من متعمد تقصير  أو تصرف

  الحفظ أميق سعد .3
و
 جميع  اتخاذ عن لم لك مسؤول وهو الوحدات مالكي لصالح وحمايتها  الصندوق  أصول  حفظ عن مسؤولا

 الصندوق.  أصول  بحفظ يتعلق فيما اللازمة الإدارية الإجراءات

  للعمل تاتعيه من أي او ألمثر  او ثال  طرف تكليف الحفظ لميق يجوز 
و
  تاتعة ومصاريف اتعاب أي الحفظ وسيدفع اميق الباطن، من لمحفظ  امينا

 ل لك

 

 

 

   د. أمين الحفظ
 

http://www.yaqeen.sa/
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 :بيان من أمير  الحفظ .3

 المسؤوليات المنوطة بيميق الحفظ لا تشمل إبداءا لرأيه في:

 استرداد الوحدات بموجخ أحكام لائحة صناديق الاستثمار وشروط واحكام الصندوق. ونقل إصدار  .أ

 تقويم وحساب سعر الوحدات بموجخ احكام لائحة صناديق الاستثمار وشروط واحكام الصندوق  .ب

 مخالفة أي من قيود وحدود الاستثمار وصلاحيات الاقتراض المعمول بها في لائحة صناديق الاستثمار  .ج
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 اسم مشغل الصندوق:   ( أ

 شرلمة الول كابيتال.

 وصف موجز لواجباته ومسؤولياته: (ب

 

وفي حـال وجـود دعوة  ذلـك.الاحتفاظ بالــدفاتر والســجلات ذات الصــلة بتشــغيل الصندوق لمـدة عشـر سـنوات مـا لم تحدد الهيئة خـلاف   -

الاحتفاظ  والســجلات،أي إجـراءات تحقيق قائمـة تتعلـق بتلــك الــدفاتر  أو)ب قامتهـا في ذلـك أي دعوة قائمـة أو مهـدد  مطالبـة( بماق ـائية أو 

 .تلـك الدعوة الق ــائية أو المطالبة أو إجراءات التحقيق القائمة حيق انتهـاءبتلــك الـدفاتر والســجلات مـدة أطـول وذلـك الا 

 بحيـ  سعكـس التغييرات في  المملكة، وتحدي إعداد سدلي بمالكي الوحدات وحفظه في  -
و
 المعلومات.سدل مـالكي الوحـدات فـورا

 ..عملية توزيع الرءاح على مالكي الوحداتت القيام -

حتسـخ عنـد -  .نقطة التقييم التالية للموعد النهائي لتقديم طلبات الاشتراك والاسترداد معاملة طلبات الاشتراك أو الاسترداد بالسـعر الـ ي ين

 .الاستثمار أو شروط وأحكام الصندوق  صناديقأحكام تت منها لائحة  تنفيـ  طلبـات الاشتراك أو الاسترداد بحي  لا تتعـارض مـع أي -

دد عندها سعر الاست - رداد أق يدفع لمالك الوحدات عوائد الاسترداد قبـل موعـد إقفـال العمـل في اليوم ال امس التالي لنقطة التقييم ال   حن

 بحد أقص ب.

 كاملا  -
و
 في تقييم أصول الصندوق تقييما

و
   وعادلا

و
لمـل يـوم تعامـل في الوقـت المحدد في شــروط وأحكــام الصــندوق، وءمدة لا تتجــاوز يومــا واحــدا

 .تعــد الموعد النهــائي لتقــديم طلبات الاشتراك والاسترداد

 .( مـن لائحة صناديق الاستثمار ال اصة بطـرق تقييم الصناديق العامة5الالتزام بيحكـام الممحق ) -

حسخ سعر الوحدات لكل من الاشتراك والاسترداد في أي يوم تعامل بناءو على صافي  .حساب سعر وحدات الصندوق العام ال ي سشغله - وين

أصول كل وحدة من وحدات الصندوق العام عند نقطة التقييم في يوم التعامل ذي العلاقة يجخ على مشـغل الصـندوق بيـاق أسـعار  قيمة

 على القل. الوحـدات بصـيغة تحتوي علـى أربـع علامات عشـرية

و يجخ على مشغل الصندوق تعويض جميع مالكي  وحـدة،توثيق أي خطاء في تقييم أصل من أصول الصندوق العام أو حسـاب سـعر  -

 الوحدات المت ررين )بما في ذلـك مـالكي الوحدات السابقيق( عن جميع أخطاء التقييم أو التسعير دوق تيخير. 

 

 
 

 
 

 :مراجع الحسابات. اسم وعنوان 1     
                          

 المهنية  للاستشاراتشرلمة المحاسبوق المتحدوق  

 طريق العروءة   -العنواق: الرياض , حي العليا 

 , الطابق الول  3193مبنب رقم 

    12333 -الرياض  8335صندوق بريد: 

   9361 416 11 966هاتف: +

    9349  416  11 966فالمس: +

 www.rsmsaudi.comالموقع الإلكتروني: 

 4030228773س.ت 

 

 مشغل الصندوق ه. 

 و. مراجع الحسابات
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 :مراجع الحساباتبيان من . 2

 متضمن في القوائم المالية             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . القوائم الماليةز



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 صندوق أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً       

 (مُدار من قبل شركة الأول كابيتال) 

 

 القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

 

 

 

 



 

 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً(صندوق )

 (مُدار من قبل شركة الأول كابيتال)

 القوائم المالية وتقرير المراجع المستقل

  م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 

  

 صفحة فهرس

  

 -  المراجع المستقل تقرير

  

 4 قائمة المركز المالي 

  

 5 الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآخر قائمة

  

 6  العائدة لمالكي الوحدات)حقوق الملكية(  الموجوداتقيمة قائمة التغيرات في صافي 

  

 7 قائمة التدفقات النقدية 

  

 19 – 8 إيضاحات حول القوائم المالية



 

  المراجع المستقل تقرير

 

 

 

 الوحدات مالكيإلى السادة / 

 الأول للأسهم السعودية صندوق في 

 محلي مطروح طرحاً عاماً( أسهم)صندوق 

 )مدار من قبل شركة الأول كابيتال(

 

 

 الرأي

ً  - الأول للأسهم السعودية لصندوقلقد راجعنا القوائم المالية  والمدار من قبل شركة  "(صندوق)"ال صندوق أسهم محلي مطروح طرحاً عاما

م، وقائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل 2025ديسمبر  31قائمة المركز المالي كما في  تشمل والتي  ،"مدير الصندوق"الأول كابيتال 

العائدة لمالكي الوحدات، وقائمة التدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك ( حقوق الملكية) صافي قيمة الموجودات الآخر، وقائمة التغيرات في

 التاريخ، والإيضاحات المرفقة بالقوائم المالية، بما في ذلك المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات المحاسبية.

 

، م2025ديسمبر  31 كما في صندوقالقوائم المالية المرفقة تعرض بشكل عادل، من جميع الجوانب الجوهرية، المركز المالي لل فإنوفي رأينا، 

ير في المملكة العربية السعودية والمعاي ةوفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمد سنة المنتهية في ذلك التاريخوأدائه المالي وتدفقاته النقدية لل

 من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين. المعتمدةوالإصدارات الأخرى 

 

 أساس الرأي 

بمزيد من  لقد قمنا بالمراجعة وفقاً للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية. ومسؤولياتنا بموجب تلك المعايير موضحة

راجعة القوائم المالية" الوارد في تقريرنا. ونحن مستقلون عن الصندوق وفقاً للميثاق الدولي لسلوك التفصيل في قسم "مسؤوليات المراجع عن م

ولياتنا المسلكية وآداب المهنة للمحاسبين المهنيين، المعتمد في المملكة العربية السعودية، ذي الصلة بمراجعتنا للقوائم المالية. وقد وفينا أيضا بمسؤ

 يثاق. وفي اعتقادنا فأن أدلة المراجعة التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتوفير أساس لرأينا.الأخرى وفقاُ لذلك الم

 
 الأمور الرئيسة للمراجعة 

الحالية. وقد  للسنة للمراجعة هي تلك الأمور التي كانت لها، بحسب حكمنا المهني، الأهمية البالغة عند مراجعتنا للقوائم المالية  الرئيسية  الأمور 

فيما يلي وصف  ،رتناول هذه الأمور في سياق مراجعتنا للقوائم المالية ككل، وعند تكوين رأينا فيها، ونحن لا نقدم رأيا منفصلا في هذه الأمو تم

  .للمراجعة وكيفية معالجته يالرئيس الامر

 

  للمراجعة الأمر الرئيسي مع المراجعة أثناء بها تعاملنا يالتكيفية ال رئيسي للمراجعة المر لأا

 
 :المالية للموجودات العادلة القيمة

 

الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو وملكية تقييم 

 البالغ الخسارة والتي تتكون من محفظة تداول في السوق السعودي 

ريال  13,543,236 م مبلغ 2025ديسمبر  31رصيدها في 

ريال سعودي(  15,458,371م 2024ديسمبر  31سعودي )

هذه الموجودات بالقيمة العادلة وتنعكس نتيجة التقييم في وتقاس 

 المعيارالدولي للتقريرالمالي وفقا لمتطلبات قائمة الربح أو الخسارة

 الأدوات المالية. (9)رقم 
 

هذا امرا رئيسيا للمراجعة نظرا لأهمية أثر التقييم على اعتبرنا وقد 

القيمة العادلة لهذه الموجودات تحدد  القوائم المالية حيث ان تقييم

 بسعر الإقفال لكل سهم في اليوم الأخير من هذه القوائم المالية.

 

الرجوع الى المعلومات ذات الأهمية النسبية عن السياسات  يرجى

للاطلاع على السياسة  (3المحاسبية الواردة في الايضاح رقم )

المزيد من  ( للاطلاع على5المتعلقة بذلك، والإيضاح رقم )

 التفاصيل المتعلقة بذلك. 

 
 :يلي إجراءات المراجعة التي قمنا بها، من بين أمور أخرى، مات تضمن

 

مدراء محافظ الاستثمار  الحصول على مصادقات خارجية مباشرة من  •

ديسمبر  31للتأكد من ملكية ووجود الموجودات المالية كما في 

 م.2025

المعلنة للاستثمارات المالية  من مصادر الحصول على أسعار الاقفال  •

م، وإعادة احتساب القيمة العادلة 2025ديسمبر  31 مستقلة كما في

 للاستثمارات ومقارنتها بالقيم المدرجة في  سجلات الصندوق.

إذا كانت متوافقة ا تقييم الإفصاحات الواردة في القوائم المالية، لتحديد م •

 .الادوات المالية (9ير المالي رقم )للتقرالدولي مع متطلبات المعيار 

 

 
 
 
 

 
 



 

 )تتمة(تقرير المراجع المستقل 

 

 الأول للأسهم السعودية صندوق الوحدات في  مالكيإلى السادة / 

 محلي مطروح طرحاً عاماً( أسهم)صندوق 

 )مدار من قبل شركة الأول كابيتال(

 

 المعلومات الأخرى 

والإدارة هي . . بخلاف القوائم المالية وتقريرنا عنهام2025لعام  صندوقالمعلومات المدرجة في التقرير السنوي للتتألف المعلومات الأخرى من 

 متاح لنا بعد تاريخ   2025للصندوق لسنة  ومن المتوقع ان يكون التقرير السنوي. المسؤولة عن المعلومات الأخرى الواردة في تقريرها السنوي

  .تقريرنا هذا

  

 ولا يغطي رأينا في القوائم المالية المعلومات الأخرى، ونحن لا نبدي أي شكل من أشكال الاستنتاج التأكيدي بشأنها.  

 

، و عند القيام ، عندما تصبح متاحة لناوفيما يتصل بمراجعتنا للقوائم المالية، فإن مسؤوليتنا تتمثل في قراءة المعلومات الأخرى الموضحة أعلاه

أو مع المعرفة التي حصلنا عليها أثناء ،عتبار ما إذا كانت المعلومات الأخرى غير متسقة بشكلٍ جوهري مع القوائم المالية عين الابذلك نأخذ ب

فة بشكلٍ جوهري بأية صورة أخرى. عند قراءتنا للتقرير السنوي، عندما يكون متاحا  المراجعة، أو ما إذا كانت المعلومات الأخرى تبدو مُحرَّ

 .ذا تبين لنا وجود تحريف جوهري فيه، فانه يتعين علينا ابلاغ الأمر للمكلفين بالحوكمة. وليس لدينا ما نقرر عنه في هذا الشأنلنا، إ

 

 مسؤوليات مدير الصندوق والمكلفين بالحوكمة عن القوائم المالية

في المملكة العربية  ةعادل وفقاً للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمد بشكلإعداد القوائم المالية وعرضها  مدير الصندوق هو المسؤول عنإن 

لأحكام لائحة صناديق الاستثمار الصادرة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين، ووفقاً  المعتمدةالسعودية والمعايير والإصدارات الأخرى 

رى أنها ضرورية لتمكينه من يعن الرقابة الداخلية التي  وهو المسؤول كذلك، صندوقوالمعتمدة عن مجلس هيئة السوق المالية وشروط وأحكام ال

 إعداد قوائم مالية خالية من التحريف الجوهري، سواءً بسبب غش أو خطأ.

 

بحسب مقتضى  ،وعن الإفصاح مستمرة كمنشأة البقاءعن تقييم قدرة الصندوق على  المسؤول هو الصندوق مديروعند إعداد القوائم المالية، فإن 

تصفية الصندوق أو إيقاف  الصندوق مدير يعتزمالحال، عن الأمور المتعلقة بالاستمرارية، واستخدام أساس الاستمرارية في المحاسبة، ما لم 

 سوى القيام بذلك. آخرواقعي  بديلأي  الصندوق مدير ىعملياته، أو ما لم يكن لد

 

 .لصندوق في ا  عن الاشراف على آلية التقرير المالي هو المسؤولالصندوق،  مديروالمكلفون بالحوكمة، أي 

 

 مسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية 

ر تتمثل أهدافنا في الوصول الى تأكيد معقول عما إذا كانت القوائم المالية ككل تخلو من التحريف الجوهري، سواءً بسبب غش أو خطأ، وإصدا

الدولية  اييرتقرير المراجع الذي يتضمن رأينا. والتأكيد المعقول هو مستوى تأكيد مرتفع، لكنه لا يضمن أن المراجعة التي تم القيام بها وفقاً للمع

تحريف جوهري متى كان موجوداً. ويمكن أن تنشأ التحريفات عن غش أو كل للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية ستكشف دائماً عن 

دية التي خطأ، وتعُدَ التحريفات جوهرية إذا كان من المتوقع بدرجة معقولة أن تؤثر، كل منها على حدة أو في مجملها، على القرارات الاقتصا

 يتخذها المستخدمون على أساس هذه القوائم المالية.

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 ل )تتمة(تقرير المراجع المستق

 

 الأول للأسهم السعودية صندوق إلى السادة / مالكي الوحدات في 

 )صندوق أسهم محلي مطروح طرحاً عاماً(

 )مدار من قبل شركة الأول كابيتال(

 

 )تتمة(مسؤوليات المراجع عن مراجعة القوائم المالية 

نزعة ب لتزموكجزء من المراجعة التي تتم وفقاً للمعايير الدولية للمراجعة المعتمدة في المملكة العربية السعودية، فإننا نمارس الحكم المهني ون

 المراجعة، ونقوم أيضاً بما يلي:عملية الشك المهني طوال 

 

مخاطر التحريف الجوهري في القوائم المالية وتقييمها، سواءً بسبب غش أو خطأ، وتصميم وتنفيذ إجراءات مراجعة تستجيب  على التعرف ▪

لتلك المخاطر، والحصول على أدلة مراجعة كافية ومناسبة لتوفير أساس لرأينا. ويعُد خطر عدم اكتشاف التحريف الجوهري الناتج عن غش 

خطأ، نظراً لأن الغش قد ينطوي على تواطؤ أو تزوير أو إغفال ذكر متعمد أو إفادات مضللة أو تجاوز للرقابة أعلى من الخطر الناتج عن 

 الداخلية.
 

التوصل إلى فهم للرقابة الداخلية ذات الصلة بالمراجعة من أجل تصميم إجراءات المراجعة المناسبة في ظل الظروف القائمة، وليس لغرض  ▪

 رقابة الداخلية.إبداء رأي في فاعلية ال

 

 .الصندوق مديرتقويم مدى مناسبة السياسات المحاسبية المستخدمة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية والإفصاحات المتعلقة بها والتي أعدها  ▪
 

في المحاسبة، وما إذا كان هناك عدم تأكد جوهري  الاستمراريةلأساس  مدير الصندوقالتوصل إلى استنتاج بشأن مدى مناسبة استخدام  ▪

حول قدرة الصندوق على البقاء كمنشأة مستمرة استناداً إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول  ةكبير شكوكامتعلق بأحداث أو ظروف قد تثير 

الإفصاحات ذات العلاقة الواردة في القوائم عليها. وإذا خلصنا إلى وجود عدم تأكد جوهري، فإن علينا أن نلفت الانتباه في تقريرنا إلى 

تستند استنتاجاتنا إلى أدلة المراجعة التي تم الحصول عليها حتى تاريخ و. في حال عدم كفاية تلك الإفصاحاتعدل رأينا نالمالية، أو علينا أن 

 البقاء كمنشأة مستمرة.تقرير المراجع. ومع ذلك، فإن أحداثاً أو ظروفاً مستقبلية قد تتسبب في توقف الصندوق عن 
 

، وما إذا كانت القوائم المالية تعبر عن المعاملات والأحداث التي الإفصاحاتتقويم العرض العام للقوائم المالية وهيكلها ومحتواها، بما فيها  ▪

 تمثلها بطريقة تحقق العرض العادل.
 

نطاق المراجعة وتوقيتها المخطط لهما والنتائج المهمة للمراجعة، بما في ونحن نتواصل مع المكلفين بالحوكمة فيما يتعلق بجملة أمور من بينها 

 .أثناء المراجعة عليها نتعرفالرقابة الداخلية  يذلك أي أوجه قصور مهمة ف

 
 ً لاقات والأمور الأخرى ، ونبلغهم بجميع العيةستقلالالمكلفين بالحوكمة بأننا قد التزمنا بالمتطلبات المسلكية ذات الصلة المتعلقة بالإ ونفيد أيضا

أو التدابير الوقائية  التهديداتالتي قد يعُتقد بشكل معقول أنها قد تؤثر على استقلالنا، ونبلغهم أيضا عند الاقتضاء بالتصرفات المتخذة للقضاء على 

 .المطبقة
 

للسنة   الأهمية البالغة عند مراجعة القوائم المالية  ومن بين الأمور التي نتواصل بشأنها مع المكلفين بالحوكمة، نحدد تلك الأمور التي كانت لها

اح العلني الحالية، ومن ثمّ تعُدَ هذه الأمور هي الأمور الرئيسة للمراجعة. ونوضح هذه الأمور في تقريرنا ما لم تمنع الأنظمة أو اللوائح الإفص

الإبلاغ عنه في تقريرنا لأن التبعات السلبية للقيام بذلك من المتوقع بدرجة عن الأمر، أو ما لم نر، في ظروف نادرة للغاية، أن الأمر ينبغي ألا يتم 

 معقولة أن تفوق فوائد المصلحة العامة المترتبة على هذا الإبلاغ.

 

 

 المحاسبون المتحدون للاستشارات المهنيةشركة ار اس ام 
 

 
 

______________ 

 عبدالله بن أحمد الفداغي
 706ترخيص رقم 

 المملكة العربية السعودية  –جدة 

 هـ(1447 رمضان 16الموافق ) م2026مارس  5

 



 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً( صندوق )

 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة )

 قائمة المركز المالي 

 م2025ديسمبر  31كما في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )

4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لا يتجزأ من هذه القوائم المالية  اً جزءتمثل ( 15( إلى )1الإيضاحات المرفقة من )إن 

م2025ديسمبر  31  إيضاح  م2024ديسمبر  31    

      الموجودات 

 796,000  1,223,039  4 نقد وما في حكمه 

 15,458,371  13,543,236  5 بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة  استثمارات مالية

 1,000,000  -  6 مستحق من طرف ذو علاقة

 610,295  156,849  7 تحت حساب الاستثمار دفعات

 ً  669  669   مصروفات مدفوعة مقدما

 17,865,335  14,923,793   الموجودات  مجموع

      

      المطلوبات 

 81,958  121,632  8 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة اخرى  

 81,958  121,632   المطلوباتمجموع 

 17,783,377  14,802,161   العائدة لمالكي الوحداتصافي حقوق الملكية 

 363,208  344,488   )وحدة( القائمةالوحدات عدد 

 48.96  42.97   حقوق الملكية العائدة لكل وحدة



 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً( صندوق )

 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة )

 خرقائمة الربح أو الخسارة والدخل الشامل الآ

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )
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لا يتجزأ من هذه القوائم المالية  اً جزء( تمثل 15( إلى )1الإيضاحات المرفقة من ) إن

م2025 إيضاح  م2024    

     الإيرادات 

بالقيمة العادلة من خلال الربح  استثمارات مالية بيع )خسائر( /  أرباح محققة من

 1,068,648  (1,404,555) 5 أو الخسارة

بالقيمة العادلة من  استثمارات ماليةأرباح غيرمحققة من إعادة تقييم )خسائر( / 

 316,029  (765,554) 5 خلال الربح أو الخسارة

مستلمة من إستثمارات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  توزيعات أرباح

 183,772  341,301 5 الخسارة

 1,568,449  (1,828,808)  الإيرادات  / مجموع )الخسائر(

     

     المصروفات

9-6 أتعاب إدارة  (307,911)  (175,212) 

 (40,250)  (46,000) 9 أتعاب مهنية

9-6 أعضاء مجلس الإدارةمكافآت   (30,000)  (30,000) 

9-6 أتعاب حفظ  (23,000)  (23,064) 

 (10,000)  (10,000) 9 رسوم رقابة شرعية

 (7,500)  (7,500) 9 رسوم إفصاح ومراجعة

 (5,750)  (5,750) 9 رسوم تداول

 (15,680)  (15,689) 9 مصروفات أخرى

 (307,456)  (445,850)  مجموع المصروفات

 1,260,993  (2,274,658)  صافي )الخسارة( / الدخل

     

     الدخل الشامل الآخر 

 -  -  الدخل الشامل الآخر

 1,260,993  (2,274,658)  صافي )الخسارة الشاملة( / الدخل الشامل للسنة 



 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً( صندوق )

 (كابيتالالأول مُدار من قبل شركة )

 قائمة التغيرات في صافي قيمة الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )

6 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  لا يتجزأ من هذه القوائم المالية اً جزءتمثل  (15)إلى  (1)الإيضاحات المرفقة من  إن

 

م2025  م2024    

    

  5,979,303  17,783,377 الوحدات في بداية السنة لمالكيالعائدة (  )حقوق الملكيةالموجودات قيمة صافي 

    

    خلال السنة الوحداتالتغيرات من المعاملات على الوحدات من قبل مالكي 

 18,723,215  3,063,581 قيمة الوحدات المصدرة 

 (8,180,134)  (3,770,139) قيمة الوحدات المستردة 

 10,543,081  (706,558) من قبل مالكي الوحدات خلال السنة الوحداتعلى معاملات الالتغيرات من  إجمالي

    

 1,260,993  (2,274,658) إجمالي )الخسارة الشاملة( / الدخل الشامل للسنة 

 17,783,377  14,802,161 الوحدات في نهاية السنة لمالكي العائدة )حقوق الملكية( الموجوداتقيمة صافي 

    

    خلال السنة معاملات الوحدات

 

 م2025ديسمبر 31

  عدد الوحدات 

 م2024ديسمبر  31

 عدد الوحدات 

    التغير في عدد الوحدات خلال السنة

 136,661  363,208 الوحدات من بداية السنة )وحدة(

 408,646  62,743 الوحدات المصدرة )وحدة(

 (182,099)  (81,463) الوحدات المستردة )وحدة(

 226,547  (18,720) صافي التغير في عدد الوحدات خلال السنة )وحدة(

 363,208  344,488 )وحدة( نهاية السنة في الوحدات رصيد



 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً( صندوق )

 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة )

 النقديةالتدفقات قائمة 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )

7 

 

م2024  م2025   

    التدفقات من الأنشطة التشغيلية النقدية 

 1,260,993  (2,274,658) الدخل للسنة )الخسارة( / صافي 

    

الأنشطة  )المستخدم في(من / المتوفر  النقد تسوية صافي الدخل لصافي تعديلات ل

    التشغيلية

بالقيمة العادلة من خلال  استثمارات مالية)خسائر( / أرباح غير محققة من إعادة تقييم 

 (316,029)  765,554 الربح أو الخسارة

    

    صافي التغيرات في الموجودات والمطلوبات التشغيلية

 )11,728,226)  2,040,137 و الخسارةأبالقيمة العادلة من خلال الربح  استثمارات مالية

 (183,772)  (341,301) من خلال الربح أو الخسارة من إستثمارات مالية بالقيمة العادلةمستلمة  توزيعات أرباح

 (610,295)  (95,809) دفعات تحت حساب الاستثمار

 -  1,000,000 مستحق من طرف ذو علاقة

 26  - مصروفات مدفوعة مقدما 

 30,250  39,674 مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة اخرى 

  (11,547,053)  1,133,597 التشغيليةصافي النقد المتوفر من / )المستخدم في( الأنشطة 

    

    التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

 18,723,215  3,063,581 متحصلات من الوحدات المصدرة

 (8,180,134)  (3,770,139) المسدد للوحدات المستردة

 10,543,081  (706,558) صافي النقد )المستخدم في( / المتوفر من الأنشطة التمويلية

    

 (1,003,972)  427,039 صافي التغير في النقد وما في حكمه

 1,799,972  796,000 النقد وما في حكمه في بداية السنة

 796,000  1,223,039 النقد وما في حكمه في نهاية السنة

    

    نقدية غير معاملات

 1,000,000  - قيمة تخارج من استثمار غير مستلمة
بالقيمة العادلة من خلال  استثمارات ماليةالمحول من دفعات تحت حساب الاستثمار الى 

 -  549,255 الربح او الخسارة

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

لا يتجزأ من هذه القوائم المالية  اً جزءتمثل ( 15( إلى )1الإيضاحات المرفقة من ) إن



 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً(صندوق )

 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة )

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )
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 الصندوق وأنشطته  - 1

صندوق الأول للأسهم السعودية )صندوق أسهم محلي مطروح طرحاً عاماً(، )"الصندوق"( هو صندوق أسهم استثماري مفتوح مطروح طرحاً 

، والمدار من خلال اتفاقية بين شررركة الأول كابيتال )مدير الصررندوق( وبين المسررتثمرين AAL492-31-05-11-16عاماً يحمل اعتماد برقم 

 .هـ( بموجب موافقة هيئة السوق المالية1430رجب  8م )الموافق 2009يوليو  1تمت الموافقة على إنشاء الصندوق بتاريخ الوحدات(.  مالكي)

م )الموافق 2024أكتوبر 30هـ(، وتم تحديثها بتاريخ 1430محرم  17 م )الموافق2009يناير  14 صدرت الشروط والاحكام للصندوق بتاريخ

 وطبقاً لنشرة الشروط والاحكام فإن مدة الصندوق مفتوحة. هـ(.1445ربيع الثاني  15

 

 اللوائح النظامية

ذو الحجة  3وتاريخ  2006-219-1يخضررع الصررندوق للائحة صررناديق الاسررتثمار الصررادرة عن مجلس هيئة السرروق المالية بموجب القرار رقم 

جمادى الاخرة  2بتاريخ  30الصررررادرة بالمرسرررروم الملكي رقم م/م( بناء على نظام السرررروق المالية 2006ديسررررمبر  24هـرررررررررر )الموافق 1427

هـ 1447الأخرة  ىجماد 3وبتاريخ  2025-135-1وتم تعديل اللائحة )"اللائحة المعدلة"( بقرار مجلس هيئة السوق المالية رقم  هـرررررر(،1424

 م(.2025نوفمبر  24)الموافق 

 

استثمار أصول الصندوق في الشركات المدرجة في سوق الأسهم السعودي والمتوافقة تحقيق نمو في رأس المال من خلال يهدف الصندوق الى 

محفظة أسهم متنوعة ومتداولة في سوق الأسهم بالمملكة العربية بالاستثمار في   الصندوق بشكل أساسيسيقوم  الشرعية للصندوق. مع المعايير

ة وأسررواق النقد المرخصررة من هيئة السرروق المالية السررعودية والمطروحة طرحاً اسررتثمار فائا السرريولة النقدية في صررناديق المرابحة والسررعودي

ابحة عاماً والتي تدار من قبل مدير الصندوق أو الشركات المالية المرخصة من هيئة السوق المالية السعودية وسيتم المفاضلة بين صناديق المر

دير الصندوق الأخذ بها، أهمها مخاطر الصندوق وسيولته بالإضافة الى التوافق وأسواق النقد بناءً على مجموعة من المعايير التي يجب على م

الاسرررتثمار في وأو الموازي.  الرئيسررري  الاسرررتثمار في أسرررهم شرررركات الطرح الأولي التي تتم في السررروق ، بالإضرررافة الى الشررررعي للصرررندوق

اسررتثمار في الصررناديق العقارية المتداولة المدرجة ، وأو الموازي الرئيسرري الطروحات الخاصررة بحقوق الأولوية للشررركات المدرجة في السرروق 

. اما بالنسبة يجوز لمدير الصندوق استثمار أصول الصندوق في أوراق مالية أصدرها مدير الصندوق أو أي من تابعيهو ،في السوق السعودي

، سوق الأسهم السعودية الموازية، لاسهم السعودية الرئيسيسوق ا يستثمر الصندوق في، سواق الأوراق المالية التي يستثمر فيها الصندوقلأ

 .أدوات أسواق النقد السعودية

 

يوليو  5بتاريخ  4030170788شررركة الأول كابيتال )مدير الصررندوق( هي شررركة مسرراهمة سررعودية مقفلة مسررجلة بموجب سررجل تجاري رقم 

-37بموجب الترخيص الصرررادر من قبل هيئة السررروق المالية برقم هـررررررررر(، وهي شرررركة مرخصرررة  1428جمادى الثاني  19م )الموافق 2007

 هـ(. وهو المسؤول عن ادارة أنشطة الصندوق. 1435جمادى ثاني  21م )الموافق 2014ابريل  21بتاريخ  14178

 

 فظ من قبل الصندوق. قام مدير الصندوق بتعيين شركة يقين للخدمات المالية )"أمين حفظ"( للعمل كأمين حفظ. يتم دفع أتعاب خدمات الح

 

 يقع المقر الرئيسي لمدير الصندوق في مدينة جدة بالمملكة العربية السعودية.

 

 القوائم المالية أسس إعداد - 2

 بيان الالتزام

ات الأخرى تم إعداد القوائم المالية للصررررندوق وفقا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السررررعودية والمعايير والإصرررردار

ية المعتمدة من الهيئة السررررعودية للمراجعين والمحاسرررربين وأحكام لائحة صررررناديق الاسررررتثمار الصررررادرة والمعتمدة عن مجلس هيئة السرررروق المال

 وشروط وأحكام الصندوق. 

 

 أسس القياس 

ة حيث تم قياسها تم إعداد هذه القوائم المالية وفقا لمبدأ التكلفة التاريخية )باستثناء الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسار

صندوق دورة تشغيلية يمكن تعريفها بوضوح ولذلك لا يتم بالقيمة العادلة( وباستخدام أساس الاستحقاق المحاسبي ومبدأ الاستمرارية. ليس لل

عرض الموجودات والمطلوبات المتداولة وغير المتداولة بشكل منفصل في قائمة المركز المالي. وعوضا عن ذلك تعرض الموجودات 

 والمطلوبات حسب ترتيب السيولة.

 

  الوظيفية وعملة العرضعملة ال

 ويتم تقريبها الى أقرب ريال سعودي. والعرض بالريالات السعودية والتي تمثل عملة النشاط القوائم الماليةبنود يتم عرض 

 

 المحاسبية  السجلات

 اللغة العربية.بلي يحتفظ الصندوق بسجلات محاسبية منتظمة على الحاسب الآ
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 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة )

 إيضاحات حول القوائم المالية )تتمة(

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )

9 

 

 ذات الأهمية النسبية  المعلومات -3
 

 المحاسبية الهامةالاحكام والتقديرات والافتراضات 

فتراضررات التي يتطلب إعداد القوائم المالية، طبقا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السررعودية، اسررتخدام التقديرات والا

ومبالغ  قد تؤثر على أرصررررردة الموجودات والمطلوبات المسرررررجلة والافصررررراح عن الموجودات والمطلوبات المحتملة بتاريخ اعداد القوائم المالية

سرررنة. يتم تقييم التقديرات والاحكام بصرررورة مسرررتمرة وذلك بناء على الخبرة السرررابقة والعوامل الأخرى والتي الالإيرادات والمصرررروفات خلال 

لمستقبل. تشتمل على توقعات للأحداث المستقبلية والتي يعتقد بأنها معقولة وفقا للظروف. يقوم الصندوق بإجراء التقديرات والافتراضات بشأن ا

 وقد تختلف التقديرات المحاسبية الناتجة عن ذلك عن النتائج الفعلية ذات علاقة.
 

طوير اعتمد الصررررندوق في افتراضرررراته وتقديراته على المؤشرررررات المتاحة عند اعداد القوائم المالية. ان الحالات والافتراضررررات الحالية قابلة للت

يرات السرررررروق أو الحالات الخارجة عن سرررررريطرة الصررررررندوق مثل هذه التغيرات تنعكس على مسررررررتقبلا حيث انها قد تطرأ تغيرات نتيجة لتغ

 الافتراضات عندما تحدث.  
 

إذا يتم فحص التقديرات الأساسية على أساس مفهوم الاستمرارية. يدرج أثر فحص التقديرات المحاسبية في السنة التي يتم فيها فحص التقديرات 

سن ستقبلية. وفيما كان الفحص يؤثر على تلك ال ستقبلية إذا كان الفحص يؤثر على كلا من الفترات الحالية والم ة أو في فترة الفحص والفترات الم

 يلي النواحي الهامة التي استخدمت فيها الإدارة التقديرات والافتراضات أو التي مارست فيها الأحكام:
 

 أساس الاستمرارية
الصررندوق بإجراء تقييم لمقدرة الصررندوق على الاسررتمرار في العمل وفقا لأسرراس الاسررتمرارية، وهو على قام مجلس الإدارة بالتعاون مع مدير 

دم قناعة بأن الصرررندوق لديه الموارد الكافية للاسرررتمرار في العمل في المسرررتقبل المنظور. علاوة على ذلك، ليس لدى الإدارة علم بأي حالات ع

 صندوق على البقاء كمنشأة مستمرة. وعليه، تم اعداد القوائم المالية طبقا لأساس الاستمرارية.تأكد جوهري قد تثير شكوكا حول مقدرة ال
 

 قياس القيمة العادلة
ية القيمة العادلة هي المبلغ الذي يمكن اسررتلامه عند بيع أصررول أو سررداده عند تسرروية التزامات بين الطرفين بموجب معاملة تتم على أسررس تجار

 قياس القيمة العادة بافتراض ان معاملة بيع الأصول او تحويل الالتزامات ستتم اما: بتاريخ القياس. يحدد

 في السوق الرئيسي لهذه الأصول أو الالتزامات. •

 في حال عدم وجود السوق الرئيسي، في أكثر الأسواق الأكثر منفعة. •
 

 عة.يجب ان يكون للصندوق القدرة للوصول الى السوق الرئيسي أو السوق الأكثر منف
 

المتعاملون في السرروق عند تسررعير الأصررول والالتزامات،  اتقاس القيمة العادلة للأصررول أو الالتزامات باسررتخدام الافتراضررات التي قد يسررتخدمه

 بافتراض انهم يسعون لما يحقق أفضل المصالح الاقتصادية لهم. 
 

في السوق النشطة لتلك الأداة، عند توافرها يتم اعتبار السوق على أنها سوق  يقوم الصندوق بقياس القيمة العادلة للأداة باستخدام السعر المتداول

وحجم كافي لتقديم معلومات عن الأسعار على أساس مستمر. وفي حالة  بصورة متكررة  نشطة إذا كانت معاملات الموجودات والمطلوبات تتم 

أقصى استخدام للمدخلات القابلة للملاحظة ذات الصلة وتقليل استخدام عدم وجود سوق نشطة يستخدم الصندوق أساليب تقييم بحيث يتم تحقق 

 للمدخلات غير القابلة للملاحظة بأكبر قدر ممكن.
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 الجديدة والتعديلات على المعايير والتفسيرات لمعاييرا
 

 م:2025يناير  1من  اعتباراً  المالية ئماالقوالمعايير الجديدة والتعديلات التالية لأول مره في  الصندوق اعتمد

 تبدأ التي الفترات من اعتبارا   ساري

التالي التاريخ بعد أو من التفسير/  المعيار البيان   

م2025 يناير 1  

 

عدم قابلية المبادلات )تعديلات على 

(21معيار المحاسبة الدولي   

21معيار المحاسبة الدولي   

 

 ولكن المبكر بالتطبيق السماح معم 2026 يناير 1 بعد أو في تبدأ التي للسنوات المطبقة المعايير على والتعديلات الجديدة بالمعايير بيان يلي فيما

 .المالية القوائم على جوهري تأثير التعديلات لهذه يكون أن المتوقع غير من. المالية القوائم هذه اعداد عند بتطبيقها الصندوق يقم لم
 

 التي الفترات من اعتبارا   ساري

التالي التاريخ بعد أو من تبدأ التفسير/  المعيار البيان   

م2026 يناير 1  

تصنيف وقياس الأدوات المالية )تعديلات على 

والمعيار الدولي  9المعيار الدولي للتقرير المالي 

(7للتقرير المالي   

والمعيار الدولي  9للتقرير المالي  المعيار الدولي

7للتقرير المالي   

م2027 يناير 1 18المعيار الدولي للتقرير المالي  العرض والإفصاح عن القوائم المالية   

م2027 يناير 1  
:العامة للمساءلة تخضع لا التي التابعة الشركات  

 الإفصاحات
19المعيار الدولي للتقرير المالي   

   

للتطبيق الاختياري / تاريخ  متاح

السريان مؤجل الى أجل غير 

 مسمى 

 مستثمر بين بالموجودات المساهمة أو بيع 

 المشترك المشروع أو الزميلة وشركته

)التعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي 

(28الدولي  المحاسبةومعيار  10  

 المحاسبةومعيار  10المعيار الدولي للتقرير المالي 

28 لدوليا  

 

 النقد وما في حكمه

 لأغراض إعداد قائمة التدفقات النقدية يتكون بند النقد وما في حكمه من الأرصدة لدى البنوك والنقد لدى المحافظ الاستثمارية.

 

 الأدوات المالية
 

 الأثبات الأولى والقياس

قاس يتم الاعتراف بالموجودات والمطلوبات المالية عندما يصرررررربح الصررررررندوق طرفا في الأحكام التعاقدية للأداة المالية. عند الإثبات الأولى، ت

بالقيمة  يةالموجودات المالية والمطلوبات المالية بالقيمة العادلة. يتم إدراج تكاليف المعاملات المتعلقة بالموجودات المالية والمطلوبات المال

عادلة العادلة من خلال الربح أو الخسارة كمصروفات في قائمة الدخل الشامل، وفي حالة الموجودات والمطلوبات المالية الغير مدرجة بالقيمة ال

تحواذ على القيمة العادلة لها ناقصررررررا تكاليف المعاملات المتعلقة مباشرررررررة بالاسررررررثبات الاولي هو لامبلغ امن خلال الربح أو الخسررررررارة، فإن 

 الموجودات والمطلوبات المالية أو إصدارها.

 

 الموجودات المالية

 تصنيف الموجودات المالية

 يقوم الصندوق بتصنيف الموجودات المالية الخاصة به من ضمن الفئات التالية

 موجودات مالية بالتكلفة المطفأة. -

 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر. -

 موجودات مالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. -

في تتم هذه التصنيفات بناء على نموذج الأعمال الخاص بالصندوق لإدارة الموجودات المالية وخصائص التدفقات النقدية لتلك الموجودات. كما 

 لة من خلال الربح والخسارة أو بالقيمة المطفأة.تاريخ القوائم المالية يحتفظ الصندوق فقط بالموجودات المالية بالقيمة العاد

 

 الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة (1

 لتاليين:يتم قياس الموجودات المالية بالتكلفة المطفأة والتي لا يتم قياسها بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إذا استوفت الشرطين ا

 النموذج الأعمال ويكون الهدف منه تحصيل تدفقات نقدية تعاقدية.يتم الاحتفاظ بالموجودات المالية في  -

 ئم.ينشأ عن الشروط التعاقدية للموجودات المالية في تواريخ محددة تدفقات تمثل دفعات من المبلغ الأصلي والفائدة على المبلغ الأصلي القا -
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 )تتمة( الموجودات المالية

 )تتمة( تصنيف الموجودات المالية
 

 الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر (2

 ةبح أو الخساريتم قياس الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر والتي لم يتم اختيار تصنيفها بالقيمة العادلة من خلال الر

 عندما تستوفي الشروط التالية:

 الأعمال ويكون الهدف منه تحصيل تدفقات نقدية التعاقدية وبيع الموجودات المالية. جيتم الاحتفاظ بالموجودات المالية في النموذ -

دة على المبلغ الأصررلي ينشررأ عن الشررروط التعاقدية للموجودات المالية في تواريخ محددة تدفقات نقدية تمثل دفعات من المبلغ الأصررلي والفائ -

 القائم.
 

عند الثبات المبدئي للاستثمار في حقوق الملكية غير المحتفظ بها للمتاجرة يجوز لمدير الصندوق بشكل غير قابل للإلغاء أن يختار عرض 

 . التغيرات اللاحقة في القيمة العادلة في الدخل الشامل الاخر هذا الخيار يتم على أساس لكل للاستثمار على حده
 

راف يتم تصنيف جميع الموجودات المالية الأخرى باعتبارها مقاسة بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة. بالإضافة الى ذلك، عند الاعت

كأداة  الأولي يمكن للصندوق اختيار تصنيف الموجودات المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة إذا لم تنطبق عليه متطلبات تصفية

ق المحاسبي مالية، بالتكلفة المطفأة أو بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الأخر، اذا أدى ذلك الى الغاء أو تقليص بصورة جوهرية عدم التواف

 الذي ينشأ.

 ج أعماله في أدارة الموجودات المالية.لا يتم إعادة تصنيف الموجودات المالية بعد الاعتراف الاولي، باستثناء الفترة التي تلي تغيير الصندوق لنموذ
 

 تقييم نموذج الاعمال

بتقييم الهدف من نموذج الأعمال الذي يتم فيه الاحتفاظ بالموجودات المالية على مستوى محفظة الأعمال هذه الطريقة تعكس  قيقوم مدير الصندو

 يتم أخذها بعين الإعتبارعلى: بشكل أفضل كيفية تقديم هذه المعلومات الى الإدارة. تشمل المعلومات التي
 

 السياسات والأهداف الموضوعة للمحفظة وتطبيق تلك السياسات عمليا.  -

 كيف تقييم أداء المحفظة ورفع تقرير الى مدير الصندوق. -

 المخاطر.المخاطر التي تؤثر على أداء نموذج الأعمال )والموجودات المالية المحتفظ بها ضمن نموذج الأعمال( وكيفية إدارة هذه  -

تم  كيفية تعويا المدراء، أي إذا ما أسررررررتند التعويا على القيمة العادلة للموجودات التي تمت ادارتها أو التدفقات النقدية التعاقدية التي -

 تحصيلها.

مع ذلك، فإن تلك تكرار وحجم وتوقيت المبيعات في الفترات السرررابقة، وأسرررباب تلك المبيعات والتوقعات بشرررأن نشررراط المبيعات المسرررتقبلية. و -

دات المبيعات لا يمكن أخذها بالحسرربان بمفردها، ولكن كجزء من التقييم الكلي لكيفية تحقيق الأهداف المعلنة من قبل الصررندوق لإدارة الموجو

 المالية وكيفية تحقيق التدفقات النقدية.
 

أسوء حالة" أو "حالة الضغط" في الاعتبار. إذا تم تحقيق يعتمد تقييم نموذج الاعمال على تصورات متوقعة بشكل معقول دون وضع تصورات "

ية التدفقات النقدية بعد الاعتراف الأولي بشرركل مختلف عن توقعات الصررندوق الأصررلية، فان الصررندوق لا يغير تصررنيف الموجودات المالية المتبق

عند تقييم الموجودات المالية المكونة حديثا أو المشرررتراه للأعمال، ولكنه يسرررتخدم هذه المعلومات للمضررري قدما  جالمحتفظ بها ضرررمن ذلك النموذ

 حديثا.

 

 تقييم ما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية فقط مدفوعات لأصل المبلغ والعمولة

المالية في تاريخ الأثبات الأولى. أما "العمولة" فتمثل التعويا مقابل  تلأغراض هذا التقييم، يمثل "المبلغ الأصررررررلي" القيمة الدفترية للموجودا

ة الأخرى القيمة الزمنية للنقود ومقابل المخاطر الائتمانية الأخرى المتعلقة بالمبلغ الأصررررلي القائم خلال فترة ما، أو تكاليف الإقراض الأسرررراسرررري

 .)مثل مخاطر السيولة والتكاليف الإدارية(، وكذلك هامش ربح
 

الشرررررروط وعند تقييم فيما إذا كانت التدفقات النقدية التعاقدية تمثل فقط دفعات من المبلغ الأصرررررلي والعمولة، فان الصرررررندوق يأخذ بعين الاعتبار 

دية التي لا التعاقدية للأداة. ويشررررمل ذلك فيما إذا كانت الموجودات المالية تشررررتمل على شرررررط تعاقدي يمكن أن يغير توقيت أو مبلغ التدفقات النق

 تستوفي هذا الشروط.
 

 :يولإجراء هذا التقييم، يأخذ الصندوق بعين الاعتبار ما يل

 الاحداث المحتملة التي تغير من مبلغ وتوقيت التدفقات النقدية. -

 خصائص الدعم المالي. -

 الدفع مقدم وشروط التمديد. -

 الموجودات المحددة )مثال، ترتيبات الأصل بدون حق الرجوع(.الشروط التي تحد من مطالبة الصندوق بالتدفقات النقدية من  -

 الخصائص التي تعدل النظر في القيمة الزمنية للنقود مثل إعادة ضبط الأسعار. -

 

 

 



 الأول للأسهم السعودية صندوق 

 عاماً( أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً صندوق )

 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة )
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 )تتمة( ذات الأهمية النسبية المعلومات  -3
 

 المعاملات الاستثمارية 

 بتاريخ التداول.يتم قيد المعاملات الاستثمارية 
 

 إعادة تصنيف

له لإدا ندوق تقييم لنموذج أعما مدير الصرررررر ها  قدم في بدئي، الا في الفترة التي ي عد الاعتراف الم ية ب مال عادة تصررررررنيف الموجودات ال رة لا يتم إ

 الموجودات المالية.
 

 الانخفاض في قيمة الموجودات المالية

بالتكلفة المطفأة  يعتمد   والمدرجةبتقييم خسائر الائتمان المتوقعة المرتبطة بالموجودات المالية  يقوم مدير الصندوق على أساس النظرة المستقبلية

 المخصص على احتمالية التخلف عن السداد في الاثني عشر شهرا التالية مالم تكن هناك زيادة في مخاطر الائتمان.
 

 الغاء اثبات الموجودات المالية

ت المالية، أو جزء منها، عندما تكون الحقوق التعاقدية لاسررررررتلام التدفقات النقدية من الموجودات قد انتهت، أو عند يتم الغاء الاعتراف بالموجودا

ع مخاطر نقلها إما )أ( بأن يقوم الصررندوق بتحويل جميع المخاطر ومزايا الملكية الى حد كبير، أو )ب( لا يقوم الصررندوق بالنقل أو الاحتفاظ بجمي

 لى حد كبير، ولم يحتفظ الصندوق بالسيطرة على تلك الموجودات المالية.ومزايا الملكية ا
 

 المطلوبات المالية

 يقوم الصندوق بتصنيف المطلوبات المالية بالتكلفة المطفأة مالم يكن لديه مطلوبات مصنفة بالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة.

من الالتزام أو الغاءه أو انتهاء صررلاحيته. عندما يتم اسررتبدال التزام مالي قائم بواحد اخر من نفس  يتم اسررتبعاد المطلوبات المالية عندما يتم إعفاءه

تعديل المقرض بشررروط مختلفة الى حد كبير، أو يتم تعديل شررروط المطلوبات المالية الحالية بشرركل جوهري، يتم التعامل مع مثل هذا التبادل أو ال

 والاعتراف بالالتزامات الجديدة ويتم اثبات الفرق في المبالغ المعترف بها في قائمة الدخل الشامل. على انه استبعاد الالتزام الأصلي
 

 المقاصة

حق  قهناك لدى مدير الصندو نتتم مقاصة الموجودات المالية والمطلوبات المالية وإظهار صافي المبلغ في قائمة المركز المالي إذا، وفقط إذا كا

التسرررروية على أسرررراس صررررافي المبلغ أو بيع  ققانوني ملزم لمقاصررررة المبالغ المثبتة للموجودات المالية والمطلوبات المالية وينوي مدير الصررررندو

 الموجودات وسداد المطلوبات في الوقت ذاته.
 

 الأخرى ألارصدة الدائنةالمصروفات المستحقة و

والمطلوبات الأخرى بالقيمة العادلة ويتم قياسها لاحقا بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة معدل الفائدة يتم الاعتراف الأولي بالمصروفات المستحقة 

  الفعلي.
 

 المخصصات 

يتم الاعتراف بالمخصررص اذا ظهر نتيجة لأحداث سررابقة أي لدى الصررندوق التزام حالي قانوني أو تعاقدي يمكن تقدير مبلغه بشرركل موثوق ومن 

 ب تدفقات خارجية لمنافع اقتصادية لتسوية هذا الالتزام ويمكن اجراء تقدير موثوق للمبلغ المدفوع.المحتمل أن يتطل
 

 معاملات مع أطراف ذات العلاقة

شكل دوري تحديد الأطراف ذات العلاقة وذلك بحسب لأحكام  سوق يقوم مدير الصندوق ب لائحة صناديق الاستثمار الصادرة عن مجلس هيئة ال

يقوم مدير الصررررررندوق بتحديد الأطراف ذات العلاقة وفقا للمعايير الدولية للتقرير المالي المعتمدة في المملكة العربية السررررررعودية المالية. كما 

 والمعايير والإصدارات الأخرى المعتمدة من الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين.

 

 الزكاة

جمارك جميع الصناديق الاستثمارية الموافق عليها من قبل هيئة السوق المالية بالتسجيل ، ألزمت هيئة الزكاة والضريبة وال2023يناير  1بتاريخ 

دوق بنهاية لدى الهيئة الزكاة والضريبة والجمارك وذلك لأغراض الزكاة وذلك قبل انتهاء سنتها المالية القائمة عند سريان القرار. يقوم مدير الصن

ى هيئة الزكاة والضريبة والجمارك. إن الزكاة هي التزام على مالكي الوحدات، وبالتالي لا يتم ادراج أي السنة بتقديم إقرار المعلومات وايداعه لد

 مخصص لهذا الالتزام في هذه القوائم المالية. 

 

 )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات صافي الموجودات

الموجودات  صافي يتم احتساب)حقوق الملكية( العائدة الى مالكي الوحدات من الوحدات المصدرة وصافي الموجودات.  صافي الموجوداتتتكون 

الموجودات )حقوق الملكية( العائدة لمالكي الوحدات المدرجة في قائمة المركز المالي على عدد الوحدات صافي )حقوق الملكية( لكل وحدة بقسمة 

 .القائمة في نهاية السنة
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 )تتمة( ذات الأهمية النسبية المعلومات  -3
 

  الوحدات المصدرة

ويتم تصنيفها بالتساوي من جميع النواحي  بصافي الموجودات )حقوق الملكية( المتبقيةالحق مالكيها لعند تصفية الصندوق، تخول هذه الوحدات 

للمستثمرين حق المطالبة باسترداد الأموال نقداً بقيمة تتناسب مع حصة المستثمر في صافي ولها شروط وظروف متطابقة. تمنح الوحدات 

 .موجودات )حقوق ملكية( الصندوق في حالة تصفية الصندوق

 

 يصنف الصندوق وحداته القابلة للاسترداد كأداة حقوق الملكية اذا كانت الوحدات القابلة للاسترداد تشمل جميع المميزات التالية:

 تمنح المالك حصة تناسبية من صافي موجودات )حقوق ملكية( الصندوق في حالة تصفية الصندوق -

  تصنف في فئة الأدوات الني تخضع لجميع فئات الأدوات الأخرى -

  جميع الأدوات المالية في فئة الأدوات التي تخضع لجميع فئات الأدوات الأخرى لها سمات متطابقة -

عاقدي للصندوق بإعادة شراء أو استرداد قيمة الأداة النقدية أو أصل مالي آخر، لا تشتمل الأداة على أي سمات بصرف النظر عن الالتزام الت -

  أخرى تتطلب التصنيف على أنه باعتباره التزاماً، و

و التغير في صافي إن إجمالي التدفقات النقدية المتوقعة العائدة للأداة على مدى عمرها تستند بشكل جوهري على الربح أو الخسارة، أ -

الموجودات )حقوق الملكية( المثبتة أو التغير في القيمة العادلة لصافي موجودات )حقوق ملكية( الصندوق المثبتة وغير المثبتة على مدى 

 عمر الأداة.
 

 يتم احتساب اشتراك واسترداد الوحدات القابلة للاسترداد كمعاملات حقوق ملكية طالما تم تصنيف الوحدات لحقوق ملكية. 
 

 تصنيف توزيعات الصندوق على أنها توزيعات أرباح مدفوعة في قائمة التغيرات في صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات.
 

 التداول بالوحدات (أ

الصندوق متاحة للشراء فقط في المملكة العربية السعودية من قبل اشخاص طبيعية أو معنوية. يتم تحديد قيمة حقوق ملكية الصندوق ان وحدات 

 في نهاية كل يوم عمل، ووفقا لأغلاق نفس اليوم )"يوم التقييم"( بقيمة صررررررافي قيمة الموجودات )القيمة العادلة لإجمالي الموجودات ناقصررررررا

 ى العدد الإجمالي للوحدات القائمة في يوم التقييم ذي صلة.المطلوبات عل
 

 الاعتراف بالإيرادات

يتم الاعتراف بالإيرادات عندما يكون من المحتمل تدفق المنافع الاقتصررررادية الى الصررررندوق ويمكن قياس الإيرادات بشرررركل موثوق منه، بغا 

 للمقابل المستلم، باستثناء الخصومات والضرائب والاستقطاعات. النظر عن موعد السداد. يتم قياس الإيرادات بالقيمة العادلة
 

سرررط يتم اثبات الأرباح والخسرررائر المحققة من الاسرررتثمارات المباعة على أسررراس متوسرررط التكلفة. يتم اثبات الزيادة أو النقص في الفرق بين متو

 لعادلة للاستثمارات في قائمة الدخل الشامل.التكلفة والقيمة السوقية لمحفظة استثمارات الصندوق كتغيرات في القيمة ا
 

تتحقق إيرادات توزيعات الأرباح عند اثبات حق الصندوق في الحصول على توزيعات الأرباح، ويتم اثبات توزيعات الأرباح في بند مستقل في 

 قائمة الدخل الشامل بغا النظر عن تصنيف الأداة المالية المعنية.  
 

الشرعية، في حالة اكتشاف أن أي مصدر من المصادر التي يستثمر فيها الصندوق قد حققت إيرادات من مصدر محرم  وفقا لقرار هيئة الرقابة

خلال فترة استثمار الصندوق، سيقوم المدقق الشرعي باحتساب مبالغ التطهير من اجمالي أرباح الصندوق وسيقوم مدير الصندوق بإشعار حملة 

ير المرسررلة اليهم من الصررندوق، كما سرريقوم مدير الصررندوق بخصررم تلك المبالغ من ارباحهم وايداعها في حسرراب الوحدات بهذه المبالغ في التقار

بنكي يتم فتحة لهذا الغرض لصررررفه في أوجه الخير بعد موافقة المسرررتشرررار الشررررعي، يرجع تحديد هذه النسرررب الى اخر ميزانية أو مركز مالي 

 مدقق.

 

 أتعاب الإدارة ورسوم الحفظ

 سنة. بالسعر المذكور في شروط وأحكام الصندوق وتدفع في نهاية كلورسوم الحفظ دارة الااحتساب أتعاب  يتم

 

 المصاريف الأخرى

 .مبالغ ضمن الحدود المذكورة في شروط وأحكام الصندوقأو  تلاخرى بمعدالاتحُمل المصاريف 

 

 النقد وما في حكمه -4

 

م بمبلغ 2025ديسرررررمبر  31كما في  خدمات الماليةلل يقينالنقد المتاح للاسرررررتثمار لدى محفظة  في محافظ لدى مؤسرررررسرررررات مالية*يشرررررمل النقد 

 ريال سعودي(. 308,444م: 2024ديسمبر  31ريال سعودي )  1,194,225
 

ان  الصرررندوق مديرعتقد يمالية محلية ذات تصرررنيف ائتماني جيد.  ومؤسرررسررراتالنقدية لدى بنوك  الصرررندوق ارصررردةالصرررندوق بإيداع  مديرقوم ي

 .ةخسائر الائتمان المتوقعة على الأرصدة النقدية غير جوهري

 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31 

 487,556  28,814 النقد لدى البنوك 

 308,444  1,194,225 النقد في محافظ لدى مؤسسات مالية أخرى*

 1,223,039  796,000 
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 بالقيمة العادلة من خلال قائمة الربح أو الخسارة ماليةال الاستثمارات -5

 

 م 2024ديسمبر  31  م 2025ديسمبر  31  الاستثمارنسبة       

 القيمة العادلة التكلفة  القيمة العادلة التكلفة  م2024 م2025  التأسيسمكان   النشاط الرئيسي  البيان

  أسواق الأسهم السعودية  محفظة يقين لخدمات المالية 

المملكة العربية 

 12,341,306 12,045,671  11,356,381 12,195,298  %80 %84  السعودية

صندوق مرابحات الأول بالريال 

  السعودي

النقد السعودية  أسواق

  والخليجية

المملكة العربية 

 3,117,065 3,096,671  2,186,855 2,117,853  %20 %16  السعودية

      100% %100  14,313,151 13,543,236  15,142,342 15,458,371 

 

 المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة الاستثماراتحركة  5/1

 

  م2025

الاستثمار رصيد 

  *ستبعاداتالإ  الاضافات  فترةفي بداية ال

 )خسائر( / أرباح

غير محققة من 

  اعادة التقييم

 )خسائر( / أرباح

  رباحأتوزيعات   محققة

 الاستثماررصيد 

 السنةفي نهاية 

 11,356,381  341,301  (1,405,343)  (834,556)  (39,766,041)  40,679,714  12,341,306  خدمات المالية لمحفظة يقين ل

 2,186,855  -  788  69,002  (1,000,000)  -  3,117,065  صندوق مرابحات الأول بالريال السعودي

  15,458,371  40,679,714  (40,766,041)  (765,554)  (1,404,555)  341,301  13,543,236 

 

  م2024

رصيد الاستثمار 

  *ستبعاداتالإ  الاضافات  فترةفي بداية ال

غير محققة  أرباح

  رباحأتوزيعات   رباح محققةأ  من اعادة التقييم

 الاستثماررصيد 

 السنةفي نهاية 

 12,341,306  183,772  1,062,136  295,635  (18,785,184)  26,444,762  3,140,185  خدمات الماليةلمحفظة يقين ل

 3,117,065  -  6,512  20,394  (1,000,000)  3,000,000  1,090,159  صندوق مرابحات الأول بالريال السعودي

  4,230,344  29,444,762  (19,785,184)  316,029  1,068,648  183,772  15,458,371 

 

ريال سررعودي  1,404,555من بيع هذه الاسررتثمارات المالية خلال السررنه  ةمحقق خسررائر / أرباحريال سررعودي( والتي تتضررمن  19,785,184م: 2024) سررعودي ريال 40,766,041*تتمثل الاسررتبعادات في العوض المحصررل بمبلغ 

 ريال سعودي( 1,068,648م: 2024)
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 الأطراف ذات العلاقة المعاملات مع  -6

جميع  مجلس إدارة الصندوق.تمثل الجهات ذات العلاقة مدير الصندوق وبعا الصناديق الأخرى التي تدار بواسطة مدير الصندوق وأعضاء 

طاء معاملات الأطراف ذات علاقة يتم تحديدها على أساس تجاري او أسعار محددة مسبقا في شروط واحكام الصناديق التي يديرها الصندوق بدون إع

 او منح أي ضمانات وفيما يلي تفاصيل بأهم المعاملات الرئيسية مع الأطراف ذات العلاقة خلال السنة وأرصدتها في نهاية السنة: 

 

 قيمة المعاملات       

 م2024  م2025  طبيعة المعاملة  العلاقة  الطرف ذو العلاقة

 

 

 كابيتال شركة الاول

 

 

 

 

 مدير الصندوق

 175,212  307,911  أتعاب إدارة  

  

المسدد الى مدير 

  الصندوق
(312,740) 

 
(156,875) 

       

 7,000,000  -  قيمة وحدات مصدرة   

 (7,000,000)  -  قيمة وحدات مستردة   

         

صندوق مرابحات الاول 

 بالريال السعودي

 

 

 صناديق اخرى

 3,000,000  -  قيمة وحدات مستثمرة  

 (1,000,000)  (1,000,000)  قيمة وحدات مستبعدة   

 -  1,000,000  مبلغ مستحق تحصيل  

         

 عدنان تلمساني

 

 إدارةرئيس مجلس 

 89,960  120,000  قيمة وحدات مصدرة  

 (10,000)  -  قيمة وحدات مستردة   

       

         

 30,000  30,000  مكافأت   مجلس إدارة الصندوق  أعضاء مجلس الإدارة 

 23,064  23,000  أتعاب حفظ  الحفظ أمين  شركة يقين للخدمات المالية

 

 مع وصف لطبيعة تلك المبالغ: ديسمبر 31القائمة مع الاطراف ذات العلاقة كما في  الأرصدةيمثل التالي 

 
 م2024  م2025 طبيعة المبالغ طبيعة المعاملة

 26,944  22,117 أتعاب إدارة كابيتال شركة الاول

 1,503,768  1,319,692 قيمة وحدات مصدرة كابيتال شركة الاول

 3,117,065  2,186,855 قيمة وحدات مستثمرة  السعوديصندوق مرابحات الاول بالريال 

 صندوق مرابحات الاول بالريال السعودي

قيمة وحدات مستردة غير 

  *مستلمة
-  1,000,000 

 101,990  198,744 قيمة وحدات مصدرة   عدنان تلمساني / الاستاذ

 34,629  57,629 أتعاب حفظ شركة يقين للخدمات المالية

 

 استلامتم  صندوق مرابحات الاول بالريال السعودي. من مستبعدة وحدات عن مستلم غير رصيد الصندوق لدىم، 2024 ديسمبر 31 فيكما *

 .خلال السنة المبلغ

 

  دفعات تحت حساب الاستثمار -7

 31كما في  أسهم علىفي المبالغ المدفوع للمشاركة في اكتتاب ريال سعودي  156,849 والبالغرصيد دفعات تحت حساب الاستثمار  يتمثل

خلال السنة تم الإكتتاب بالأسهم وتم  (م2024ديسمبر  31: 610,295) .وفي الفترة اللاحقة تم اكتتاب اجمالي المبلغ ،م2025ديسمبر 

المالية بالقيمة العادلة من خلال الربح او الخسارة وتم رد المتبقي من المبلغ  ستثماراتريال سعودي ضمن الا 549,255الاعتراف بمبلغ 

  .ريال سعودي 61,040والبالغ 

  

 خرىالأ دائنةالرصدة الأومستحقة المصروفات ال -8

 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31  

 34,629  57,629  أتعاب الحفظ 

 20,124  31,625  أتعاب مهنية

 26,944  22,117  أتعاب الإدارة

 -  10,027  أتعاب الرقابة الشرعية

 261  234  مطلوبات أخرى

  121,632  81,958 
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 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً(صندوق ) 

 (الأول كابيتالمُدار من قبل شركة ) 

 إيضاحات حول القوائم المالية 

 م2025ديسمبر  31للسنة المنتهية في 

 بالريالات السعودية ما لم يذكر خلاف ذلك( مدرجةجميع المبالغ )

16 

 

 أتعاب الإدارة والحفظ والمصروفات الأخرى -9

يوم من قيمة صافي موجودات الصندوق تحتسب كل  %1,5يدفع الصندوق رسوم إدارة سنوية الى مدير الصندوق نظير ادارته للصندوق قدرها 

 تقييم على أساس سنوي وتدفع لمدير الصندوق في نهاية كل شهر ميلادي.
 

 %0,05التزاما باللائحة الصادرة من مجلس هيئة السوق المالية، قام مدير الصندوق بتعيين امين حفظ خارجي، على ان تكون أتعاب أمين الحفظ 

، تحتسب كل يوم تقييم على أساس سنوي وتستقطع وتدفع لامين الحفظ ريال سعودي 20,000سنويا من قيمة صافي أصول الصندوق وبحد أدنى 

 في نهاية كل شهر ميلادي.
 

 ه:يتحمل الصندوق بعا الرسوم والمصاريف التالية التي تحتسب وتدفع طبقا لنشرة الشروط والاحكام أو الاتفاقيات المبرمة مع الجهات المعني

 أتعاب المحاسب القانوني. •

 .الشرعيةأتعاب الهيئة  •

 .مكافأت أعضاء مجلس إدارة الصندوق •

 .رسوم نشر معلومات الصندوق على موقع التداول •

  .رسوم رقابية •

 .رسوم المراجعة والافصاح •

 .مصروفات ورسوم التعامل •

 .من متوسط حجم الصندوق خلال السنة( %0,07مصروفات أخرى )يجب الا تتجاوز جميع المصاريف الأخرى نسبة  •
 

 الزكاة   -10

 يتحمل لا الصندوق فإن الزكاة، لائحة وبموجب. والجمارك والضريبة الزكاة هيئة لدى الصندوق بتسجيل الصندوق مدير قام، 2023 سنة خلال

 .الوحداتمالكي   قبل من الزكاة مبالغ دفع يتم حيث المعلومات إقرار اعداد سوى زكوية التزامات أي

 
 المفعول سارية زكوية شهادة على حصل قدو م2024ديسمبر  31 في المنتهية للسنة بالصندوق المتعلق المعلومات اقرار بتقديم الصندوق مدير قام

م حتى تاريخ اعتماد القوائم 2025ديسمبر  31زال الصندوق بصدد اعداد إقرار المعلومات للسنة المنتهية في  لام. 2026ابريل  30تاريخ  حتى
 المالية. 

 

 المخاطرالأدوات المالية وإدارة  -11
 

 عوامل المخاطر المالية

يهدف مدير الصررندوق الحفاظ على قدرة الصررندوق على الاسررتمرار كمنشررأة مسررتمرة حتى يتمكن من الاسررتمرار في توفير أفضررل عوائد لمالكي 

السوق، مخاطر  الوحدات وضمان سلامة معقولة لمالكي الوحدات. إن انشطة الصندوق عرضة لمجموعة متنوعة من المخاطر المالية: مخاطر

 الائتمان، مخاطر المالية ومخاطر التشغيل، ومخاطر تقدير القيمة العادلة.
 

يتحمل مدير الصررندوق مسررؤولية تحديد ومراقبة المخاطر. ويشرررف مجلس إدارة الصررندوق على مدير الصررندوق وهو مسررؤول في النهاية عن 

 الادارة العامة للصندوق.
 

والتحكم في المقام الاول ليتم تنفيذها بناءً على الوحدة التي يضرررررعها مجلس إدارة الصرررررندوق. يملك الصرررررندوق وثيقة يتم تحديد مخاطر المراقبة 

الشرررررروط والاحكام الخاصرررررة به والتي تحدد اسرررررتراتيجيات اعماله العامة، واحتمالات المخاطر وفلسرررررفة إدارة المخاطر العامة وملزمة باتخاذ 

 بما يتماشى مع إرشادات الاستثمار. إجراءات لإعادة دوران المحفظة
 

 ادناه. بيستخدم الصندوق اساليب مختلفة لقياس وادارة الانواع المختلفة من المخاطر التي يتعرض لها، يتم شرح هذه الأسالي
 

 مخاطر السوق 

بسرربب التغيرات في أسررعار السرروق. تشررمل مخاطر تتمثل مخاطر السرروق في مخاطر تقلب القيمة العادلة أو التدفقات النقدية المسررتقبلية لأداة مالية 

 السوق على ثلاث أنواع من المخاطر: مخاطر صرف العملات الأجنبية ومخاطر أسعار العملات ومخاطر السعر الأخرى.
 

 الاجنبية العملات صرف مخاطر

ة مالية بسبب التغيرات في أسعار صرف العملات تتمثل مخاطر صرف العملات الأجنبية في مخاطر تذبذب قيمة التدفقات النقدية المستقبلية لأدا

لا يتعرض الصررندوق لمخاطر هامة تتعلق بصرررف العملات الأجنبية الأجنبية وتنشررأ هذه المخاطر عن الأدوات المالية المقومة بعملات أجنبية. 

 حيث ان جميع أدوات المالية مقومة بالريال السعودي. 
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 )تتمة( عوامل المخاطر المالية
 

 مخاطر السعر

مخاطر الأسرررعار هي مخاطر تقلب قيمة الأدوات المالية للصرررندوق نتيجة للتغيرات في أسرررعار السررروق بسررربب عوامل أخرى غير حركة أسرررعار 

 العملات الأجنبية والعملات.
 

شك  ساسي من ال شكل أ سعر ب شأ مخاطر ال شكل دقيق تن سعار الأدوات المالية المستقبلية التي يملكها الصندوق. يراقب مدير الصندوق ب شأن أ ب

حركة أسرررعار أدواته المالية المدرجة في أسرررواق المال السرررعودية، ويدير مدير الصرررندوق المخاطر من خلال توزيع محفظته الاسرررتثمارية عن 

 لف القطاعات.طريق الاستثمار في محافظ تقوم بالاستثمار في مخت
 

 مخاطر الائتمان

إئتمان حالياً اي مخاطر هي عدم مقدرة طرف ما على الوفاء بالتزاماته مما يؤدي إلى تكبد الطرف الآخر لخسرررررارة مالية. ليس لدى الصرررررندوق 

مستحق من طرف ذو الو دفعات تحت حساب الاستثماروالجوهرية. حيث ان الموجودات المالية للصندوق والتي تتكون من النقد وما في حكمه 

 جميعها محتفظ بها لدى بنوك ومؤسسات مالية تتمتع بتصنيف ائتماني جيد. علاقة

 

من خلال مراقبة التعرض للمخاطر الائتمانية، والحد من المعاملات مع أطراف ذات جدارة ائتمانية  مخاطر الإئتمان يسررعى الصررندوق للحد من 

نية للأطراف المقابلة المتعاقد معها. يقتصر تعرض الصندوق لمخاطر الائتمان على الموجودات المالية منخفضة والتقييم المستمر للقدرة الائتما

 التالية:

 

 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31  

 796,000  1,223,039  نقد وما في حكمه

 610,295  156,849  دفعات تحت حساب الاستثمار

 1,000,000  -  مستحق من طرف ذو علاقة

  1,379,888  2,406,295 

 

  مخاطر السيولة

 يمكن مخاطر السرريولة هي المخاطر المتمثلة في عدم قدرة الصررندوق على توليد موارد نقدية كافية لتسرروية التزاماته بالكامل عند اسررتحقاقها او لا

 القيام بذلك الا بشروط تكون غير ملائمة جوهريا.

 

في الوحدات واسرررتردادها في كل يوم عمل سرررعودي، وبالتالي، فانه يتعرض لمخاطر السررريولة  تنص شرررروط وأحكام الصرررندوق على الاشرررتراك

تي الخاصة للوفاء بعمليات الاسترداد في هذه الأيام. تتكون المطلوبات المالية بالدرجة الأولى من مصروفات مستحقة وارصدة دائنة أخرى وال

 تاريخ المركز المالي. من المتوقع أن يتم تسويتها خلال فترة قصيرة من بعد

 

يقوم الصررررررندوق بمراقبة متطلبات السرررررريولة على أسرررررراس منتظم لضررررررمان وجود أموال كافية للوفاء بأي التزامات عند نشررررررأتها، اما من خلال 

وتواريخ  الاشرررتراكات الجديدة أو تصرررفية محفظة الاسرررتثمار أو بالحصرررول على تمويل قصرررير الأجل. وفيما يلي ملخص لأهم المطلوبات المالية

 ديسمبر: 31استحقاقها كما في 

 

 عند الطلب أو أقل من سنة واحدة

 أكثر من سنة  واحدة أقل من سنة  القيمة الدفترية  م2025ديسمبر  31

       المطلوبات المالية غير المشتقة:

 -  121,632  121,632  مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى

  121,632  121,632  - 

       

 عند الطلب أو أقل من سنة واحدة

 أكثر من سنة  أقل من سنة واحدة  القيمة الدفترية  م2024ديسمبر  31

       المطلوبات المالية غير المشتقة:

 -  81,958  81,958  مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى

  81,958  81,958  - 
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 )تتمة(عوامل المخاطر المالية 
 

 مخاطر التشغيل

مخاطر التشرررغيل هي مخاطر الخسرررارة المباشررررة وغير المباشررررة الناتجة عن مجموعة متنوعة من الأسرررباب المرتبطة بالعمليات والتكنولوجيا 

دم الخدمة للصرررندوق ومن العوامل الخارجية الأخرى غير مخاطر والبنية التحتية التي تدعم أنشرررطة الصرررندوق سرررواء داخليا أو خارجيا لدى مق

 الائتمان والسيولة والعملات والسوق مثل تلك الناشئة عن المتطلبات القانونية والتنظيمية.

 

بسمعته في تحقيق يتمثل هدف الصندوق في إدارة المخاطر التشغيلية من اجل تحقيق التوازن بين الحد من الخسائر المالية والاضرار التي تلحق 

 هدفه الاستثماري المتمثل في توليد عوائد لمالكي الوحدات.

 

 مخاطر القيمة العادلة

مالي، يتم تعتمد القيمة العادلة للأدوات المالية المتداولة في الأسرررواق النشرررطة على أسرررعار السررروق المدرجة في نهاية التداول في تاريخ التقرير ال

 تقرير عن بيعها عند أحداث سعر للعرض.تقييم الأدوات التي لم يتم ال

 السوق النشط هو سوق يتم فيه تداول الموجودات والمطلوبات بالتكرار والحجم الكافيين لتقديم معلومات التسعير على أساس مستمر. 

سها بالقيمة العادلة أو الإفصاح عنها في القوائم المالية وفق سل الهرمي لمستويات القيمة تصنف كافة الموجودات والمطلوبات التي يتم قيا سل ا للت

 العادلة، وهي مذكورة أدناه على أساس أدنى مستوى للمدخلات الهامة لقياس القيمة العادلة ككل:

 أو المطلوبات المماثلة التي يمكن الوصول اليها في تاريخ القياس. تأسعار السوق )غير المعدلة( في الأسواق النشطة للموجودا: 1المستوى 

 تقنيات التقييم التي يمكن عندها ملاحظة أدنى مستوى دخل هام لقياس القيمة العادلة بشكل مباشر أو غير مباشر.: 2المستوى 

 تقنيات التقييم التي لا يمكن عندها ملاحظة أدنى مستوى من دخل ذو أهمية لقياس القيمة العادلة.: 3المستوى 

 

المعلومات المالية بالقيمة العادلة بشرررررركل متكرر، يحدد الصررررررندوق ما إذا تم التحويل بين  بالنسرررررربة للموجودات والمطلوبات التي يتم اثباتها في

ساس المستوى الأدنى للمدخلات الهامة لقياس القيمة العادلة ككل( في نهاي سل الهرمي عن طريق إعادة تقييم التصنيف )على أ سل ة مستويات الت

 كل سنة مالية.

البنكية والنقد بالمحافظ الاسررررررتثمارية والمصررررررروفات المسررررررتحقة والمطلوبات الأخرى موجودات مالية  تعتبر الأدوات المالية مثل الأرصرررررردة

ة ومطلوبات مالية قصرررررريرة الاجل قيمتها الدفترية لا تختلف جوهريا عن قيمتها العادلة، بسرررررربب طبيعة قصررررررر أجلها والجودة الائتمانية المرتفع

ت المالية المسررجلة بالتكلفة المطفأة تقارب قيمتها الدفترية بالصررافي بعد خصررم خسررائر الانخفاض، ان للأطراف الأخرى. إن القيمة العادلة الأدوا

 وجدت.

 

 ديسمبر: 31وفيما يلي تحليل لتقييم الأدوات المالية كما في 
 م2025ديسمبر  31

 الإجمالي  التكلفة المطفأه  القيمة العادلة  

       الموجودات المالية 

 1,223,039  1,223,039  -  حكمه النقد وما في

 -  -  -  مستحق من طرف ذو علاقة

 156,849  156,849  -  دفعات تحت حساب الاستثمار

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  استثمارات مالية

 13,543,236  -  13,543,236  الخسارة

  13,543,236  1,379,888  14,923,124 

       المطلوبات المالية

 121,632  121,632  -  مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى

  -  121,632  121,632 

       

 القيمة العادلة  

 3المستوى  2المستوى  1المستوى   

       يتم قياسها بالقيمة العادلة استثمارات مالية

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  استثمارات مالية

 -  -  13,543,236  الخسارة

  13,543,236  -  - 
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 أسهم محلي مفتوح مطروح طرحاً عاماً(صندوق ) 
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 )تتمة( مخاطر القيمة العادلة
 

 م2024ديسمبر  31

 الإجمالي  التكلفة المطفأه  القيمة العادلة  

       الموجودات المالية 

 796,000  796,000  -  النقد وما في حكمه

 1,000,000  1,000,000  -  مستحق من طرف ذو علاقة

 610,295  610,295  -  دفعات تحت حساب الاستثمار

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  استثمارات مالية

 15,458,371  -  15,458,371  الخسارة

  15,458,371  2,406,295  17,864,666 

       المطلوبات المالية

 81,958  81,958  -  مصروفات مستحقة وأرصدة دائنة أخرى

  -  81,958  81,958 

 القيمة العادلة  

 3المستوى  2المستوى  1المستوى   

       يتم قياسها بالقيمة العادلة استثمارات مالية

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو  استثمارات مالية

 -  -  15,458,371  الخسارة

  15,458,371  -  - 
 

 إدارة مخاطر رأس المال

الوحدات  يمثل رأس مال الصندوق في حقوق الملكية العائدة لمالكي الوحدات القابلة للاسترداد. يمكن أن تتغير قيمة حقوق الملكية العائدة لمالكي

أداء الصندوق. تتمثل أهداف الصندوق، عند إدارة رأس القابلة للاسترداد بشكل جوهري في كل يوم تقييم، بالإضافة الى التغيرات الناتجة عن 

، المال، في الحفاظ على قدرة الصندوق على البقاء كمنشأة مستمرة من أجل تحقيق العوائد لمالكي الوحدات والمنافع لأصحاب المصالح الأخرى

 وكذلك الحفاظ على قاعدة قوية لرأس المال لدعم أنشطة الاستثمار للصندوق.
 

المتعلقة بالموجودات التي يتوقع أن يكون  تى هيكل رأس المال. تتمثل سياسة الصندوق في مراقبة مستوى الاشتراكات والاسترداداوللحفاظ عل

 قادرا على تصفيتها.
 

 القابلة للاسترداد.يقوم مجلس إدارة الصندوق ومدير الاستثمار بمراقبة رأس المال على أساس قيمته صافي حقوق الملكية العائدة الى مالكي الوحدات 
 

 م2024ديسمبر  31  م2025ديسمبر  31  

 81,958  121,632  اجمالي المطلوبات

 (3796,000)  (1,223,039)  ناقصا: نقدية وارصدة لدى البنوك

 (3,714,042)  (1,101,407)  صافي الدين المعدل

 17,783,377  14,802,161  صافي الموجودات العائدة لمالكي الوحدات

 (%20.88)  (%7.4)  نسبة الدين الى رأس المال المعدل
 

 التغيرات في شروط واحكام الصندوق-12

بأخطار كل من هيئة السوق المالية ومالكي  رم، قام مدير الصندوق طبقا للائحة صناديق الاستثما2025ديسمبر  31خلال السنة المنتهية في 

تمثلّت التغييرات غير الجوهرية الوحدات بخطاب يفيد بأجراء بعا التعديلات على شروط وأحكام الصندوق. ويشمل التغيير في الشروط والاحكام 

ريال  1,000لحد الأدنى للاسترداد من وحدات، وتعديل ا 10ريال أو  100وحدة إلى  100ريال أو  1,000في خفا الحد الأدنى للاشتراك من 

ريال، وتعديل الحد  1ريال إلى  1,000وحدة أيهما أعلى، وتخفيا الحد الأدنى للاشتراك الإضافي من  100ريال أو  100وحدة إلى  100أو 

دف تعزيز سهولة وصول ريال(، وذلك به 100وحدات ) 10ريال( إلى  10,000وحدة ) 1,000الأدنى للوحدات المتبقية بعد الاسترداد من 

 .تغيير اتعاب المحاسب القانونيو ،العملاء
 

 الاحداث اللاحقة  -13

 صاح عنها.تعتقد إدارة الصندوق بعدم وجود احداث لاحقة هامة بعد تاريخ القوائم المالية وقبل إصدار هذه القوائم المالية تتطلب تعديلها أو الإف
 

 آخر يوم للتقييم  -14

 م.2025ديسمبر  31هو يوم الاربعاء الموافق آخر يوم للتقييم 
 

 اعتماد القوائم المالية  -15

 .هـ(1447رمضان  16م الموافق )2026مارس  5تم اعتماد القوائم المالية من قبل مجلس إدارة الصندوق في 



 ملاحظة : تقارير الصندوق متاحة عند الطلب و بدون مقابل 
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ك ة مساهمة مقفلة سعودية( ترخيص هيئة السوق المالية رقم )  (14178-37ش ركة الأول كابيتال )شر

ي العاصش -المركز الرئيسي جدة، حي الشاطئ   الطابق التاسع  –أبراج رصد  - ارع عثمان ابن ان 
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